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DESPEC BiLGiSAmR.PAZARLAMA VE TtCARET:«i.S. . .
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AIT

FINANSAL TABLOLAR

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

VARLIKLAR
Diénen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
-lligkili Taraflardan Ticari Alacaklar

-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar
-lligkili Taraflardan Diger Alacaklar

-lligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar

Tiirev Araglar

Stoklar

Pesin Odenmis Giderler

Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar

Diger Donen Varliklar

(Ara Toplam)

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Yatirrm Amacgh Gayrimenkuller

Maddi Duran Varliklar

Kullanim Hakki Varliklan

Maddi Olmayan Duran Varliklar
-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar

Ertelenmis Vergi Varlig:
TOPLAM VARLIKLAR

Sayfa No: 1
Bagimsiz Bagimsiz

Denetimden Denetimden

Gegmemiy Gegmis Onceki
Cari Dénem Diénem
Dipnot

Referanslar: 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
287.763.251 147.916.921
6 1.554.984 2.505.542
7 - 135.519
10 204.642.714 95.610.538
10-37 5.538 18.004
10 204.637.176 95.592.534
11 326.209 372.632
11-37 = 5
11 326.209 372.632
12 1.879.125 153.862
13 65.501.102 41.620.829
15 11.974.723 5.679.401
25 - -
26 1.884.394 1.838.598
287.763.251 147.916.921
4.278.853 3.116.223
7 i .
17 239.020 242.530
18 118.588 114,909
18 1.046.242 977.972
19 367.578 385.903
19 367.578 385.903
35 2.507.425 1.394.909
292.042.104 151.033.144




DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET A.S.
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLAR

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

Dipnot
Referanslar

Sayfa No: 2
Bagimsiz BaZimsiz
Denetimden Denetimden
Gecmemis . Gegmis
Cari Dénem Onceki Dénem

30 Eyliil 2020

31 Arahk 2019

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Kisa Vadeli Borglanmalar 8
Ticari Borglar 10
-Higkili Taraflara Ticari Borglar 10-37
-lligkili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 10
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 20
Diger Borglar 11
-lligkili Taraflara Diger Bor¢lar 11-37
-lligkili Olmayan Taraflara Diger Bor¢lar 11
Tiirev Araglar 12
Ertelenmis Gelirler 15
Dénem Kari Vergi Yiiktimliligi 35
Kisa Vadeli Karsiliklar 22
-Calganlara Saglanan Favdalara lliskin Kisa Vadeli Karsiliklar
-Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 22
(Ara toplam)
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Uzun Vadeli Borglanmalar 8
Uzun Vadeli Kargiliklar 24
-Calisanlara Saglanan Faydalara lliskin Uzun Vadeli Karsiliklar 24
Ertelenmis Vergi Yikiumluliga 35
OZKAYNAKLAR
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 27

Odenmis Sermaye
Sermaye Cevrim Farklar
Geri Alinmus Paylar (-)
Paylara iligkin Primler (iskontolar)
Kar veya Zararda Yeniden Siiflandiriimayacak Diger Kapsamli Gelirler veya
Giderler
-Tammlanmis Fayda Planlart Yeniden Olgiim Kazanglart (Kayiplary)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandirilacak Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderler
- Yabanci Para Cevrim Farklart
- Riskten Korunma Kazanglar: (Kayiplari)
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
-Yasal Yedekler
Gegmis Yillar Kar/Zararlar
Net Dénem Kari/Zarari
Kontrol Giicii Olmayan Paylar 27
TOPLAM KAYNAKLAR

[ligik Agiklayict Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.

189.370.613
147.401.114
35.889.580
1.174.139
34.715.441
61.722
174.515

174515
382.470
3.656.279
1.804.933
1.804.933
189.370.613
1.373.450
795.472
577.978
577.978

101.298.041
101.298.041
23.000.000
437.133

2.967.707

(128.088)
(128.088)

606.110
606.110

9.611.418
9.611.418
41.393.990
23.409.771

292.042.104

71.926.959
37.500.781
29.889.327
1.336.945
28.552.382
115.293
152.907

152.907
1:526.512
1.263.549
1.478.590

1.478.590
71.926.959
1.216.201
725.832
490.369
490.369

77.889.984
77.889.984
23.000.000

437.133

2.967.707

(126.374)
(126.374)

606.110
606.110

9.611.418
9.611.418
28.930.019
12.463.971

151.033.144



DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET AS. .
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT

FINANSAL TABLOLAR

KAR VEYA ZARAR VE DIGER KAPSAMLI GELIR

TABLOSU

SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat
Satiglarin Maliyeti (-)
TiCARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR
(ZARAR)
BRUT KAR/ (ZARAR)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-)
ESAS FAALIYET KARI / ZARARI
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)
FINANSMAN GIDERI ONCESI FAALIYET
KARI/ (ZARARI)
Finansal Gelirler
Finansal Giderler (-)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI/ZARARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Dénem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI

Diénem Kar/Zararimin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar
Ana Ortaklik Paylar

Pay Bagsina Kazang

DIGER KAPSAMLI GELIR KISMI

Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Simflandirilamayacaklar

Tanimlanmig Fayda Planlari Yeniden Olgiim
Kazanglan (Kayiplari)

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelire ligkin Vergiler
-Ertelenmis Vergi Gideri (-)/Geliri

Kar veya Zarar Olarak Yeniden
Siniflandirilacaklar

Yabanci Para Cevrim Farki

DIGER KAPSAMLI GELIR

TOPLAM KAPSAMLI GELIR / GIDER
Toplam Kapsamh Gelir/Giderin Dagilimi
Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylar

Agiklayict Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.

Sayfa No: 3
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Ge¢memis Gecmemis _ Gegmemis _ Geememis
Cari Dénem Cari Dénem Onceki Dénem  Onceki Dénem
01.01.2020- 01.07.2020- 01.01.2019- 01.07.2019-
30.09.2020 30.09.2020 30.09.2019 30.09.2019
28 450.548.755 216.080.898 191.389.169 68.372.561
28 (423.363.570) (205.395.302) (175.127.224) (63.058.187)
27.185.185 10.685.596 16.261.945 5.314.374
27.185.185 10.685.596 16.261.945 5.314.374
29 (5.171.084) (2.144.418) (4.207.408) (1.358.387)
29 (4.851.505) (1.842.640) (3.682.606) (1.403.793)
31 25.877.798 9.536.379 17.589.119 2.145.887
31 (16.075.683) (4.016.667) (13.785.035) (1.661.065)
26.964.711 12.218.250 12.176.015 3.037.016
32 4.903 - 6.067 -
32 - - - -
26.969.614 12.218.250 12.182.082 3.037.016
33 10.875.768 6.281.346 474.989 1.387
33 (7.831.432) (4.246.633) (3.402.989) (1.699.548)
30.013.950 14.252.963 9.254.082 1.338.855
(6.604.179) (3.148.297) (2.021.693) (297.169)
35 (7.716.267) (3.660.176) (2.361.435) (505.314)
35 1.112.088 511.879 339.742 208.145
23.409.771 11.104.666 7.232.389 1.041.686
23.409.771 11.104.666 7.232.389 1.041.686
27 - - - -
27 23.409.771 11.104.666 7.232.389 1.041.686
36 1,017816 0.482812 0,314452 0,045291
(1.714) 20.689 (8.151) 9.651
(2.142) 25.862 (10.189) 12.064
428 (5.173) 2.038 (2.413)
428 (5.173) 2.038 (2.413)
(1.714) 20.689 (8.151) 9.651
23.408.057 11.125.355 7.224.238 1.051.337
23.408.057 11.125.355 7.224.238 1.051.337
23.408.057 11.125.355 7.224.238 1.051.337




DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET A. S.

30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AiT Sayfa No: 4
FINANSAL TABLOLAR
OZKAYNAK DEGISiM TABLOSU
Kar veya Zararda Yeniden
Smiflandirilmayacak
Birikmis Diger Kapsamh Gelirler Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilacak
ve Giderler Birikmis Diger Kapsamh Gelirler ve Giderler Birikmis Karlar
. Yeniden Yabana Riskten Kardan
P Sermaye | Pay Ihrag Degerleme ve Para Korunma Aynlan
Dipnot Odenmis Cevrim Primleri/ | Olgiim Kazang Diger Cevirim Kazang/ Diger Kisitlanmis  Gegmis Yillar Net Dénem

Pag Denetimden Gegmemis Referanslan | Sermaye Farklari_| iskontolar | / Kayiplari Kazang/(Kayiplar) | Farklan Kayiplan Kazan¢/(Kaviplar) | Yedekler Kar / Zararlan Kari/Zaran | Ozkaynaklar
1 Ocak 2020 Not-27 23.000.000 437.133  2.967.707 (126.374) - 606.110 - - 9.611.418 28.930.019 12.463.971 77.889.984
Muhasebe Politikalarindaki zorunlu
degisikliklere iliskin dizeltmeler - - - - - - = - = &
TFRS 9 politika degisikligi sebebiyle etki net - - - - - = k. a
Diizeltmeler Sonras: Tutar 23.000.000 437133 2.967.707 (126.374) - 606.110 - - 9.611.418 28.930.019 12.463.971 77.889.984
Transferler c: - = " - - 12.463.971 (12.463.971) -
Toplam Kapsamh Gelir - - - (L.714) - - - - - - 23.409.771 23.408.057

Net donem kart = = = - - - = 23.409.771 23.409.771

Diger Kapsamii Gelir (Gider) - - - (1.714) - - - - - (1.714)
Temettii ddemesi - = - = - - - - - - -
30 Eyliil 2020 Not-27 23.000.000 437.133  2.967.707 (128.088) - 606.110 - - 9.611.418 41.393.9%0 23.409.771 101,298.041
Bag Denetimden Geg
1 Ocak 2019 Not-27 23.000.000 437.133  2.967.707 (114.808) - 606.110 - - 8.526.418 21.215.589 20.799.430 77.437.579
Muhasebe Politikalarindaki zorunlu
degigikliklere iliskin diizeltmeler - - - - 4 ! ” " i ]
TFRS 9 politika degisikligi sebebiyle etki net < - - - * - - - - - - -
Diizeltmeler Sonras: Tutar 23.000.000 437.133  2.967.707 (114.808) - 606.110 - - 8.526.418 21.215.589 20.799.430 77.437.579
Transferler - - - - . - - - 1.085.000 19.714.430 (20.799.430) -
Toplam Kapsamh Gelir - - - (8.151) - - - - - - 7.232.389 7.224.238

Net dinem kar: - - - - - - - 7.232.389 7.232.389

Diger Kapsaml Gelir (Gider) - - (8.151) - - - - - - - (8.151)

Temetti ddemesi - - - - - - - - (12.000.000) - (12.000.000)
30 Eyliil 2019 Not -27 23.000.000 437133 2.967.707 (122.959) - 606.110 - - 9.611.418 28.930.019 7.232.389 72.661.817

lisik Agiklayici Notlar Bu Finansal Tablolarn Tamamlayicisidir,




DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TiCARET A S.
30 EYLUL 2020 TARIHINDE SONA EREN HESAP DONEMINE AlT
FINANSAL TABLOLAR

NAKIT AKIS TABLOSU

ISLETME FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Dénem Kari (Zarari)
Dénem Net Kari (Zarari) Mutabakat ile figili Diizeltmeler
Amortisman ve itfa Gideri Ile Ilgili Diizeltmeler
Deger Dilsiikliigii (lptah) ile Ilglll Diizeltmeler
Alacaklarda Deger Distiklugii (Iptali) ile [lgili Duzeltmeler
Stok Deger Dasiikligii (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Maddi Duran Varlik Deger Diistikligi (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Karsihiklar ile ilgili Diizeltmeler
Calisanlara Saglanan Faydalara [I1:;.k1n Kargiliklar (Iptali) ile flgili Diizeltmeler
Dava ve/veya Ceza Karsiliklari (Iptali) ile ilgili Diizeltmeler
Diger Karsiliklar (Iptalleri) ile l]gl]] Diizeltmeler
Faiz (Gelirleri) ve Giderleri le ilgili Diizeltmeler
Faiz Gelirleri ile Ilgili Diizeltmeler
Faiz Giderleri ile lgili Diizeltmeler
Vadeli Alimlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri
Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmamig Finansman Geliri
Vergi (Geliri) Gideri ile I[glll Diizeltmeler
Kar (Zarar) Mutabakat: ile "glll Diger Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
Ticari Alacaklardaki Azals (Artis) ile ilgili Diizeltmeler
Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Azalig (Artig) ile Ilgili Diizeltmeler
Stoklardaki Azalislar (Artslar) ile Ilgili Diizeltmeler
Ticari Borglardaki Artig (Azalis) ile llgili Diizeltmeler
Faaliyetler ile ilgili Diger Bor¢lardaki Artig (Azalig) ile [lgili Diizeltmeler
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari

Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Kargiliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler

Vergi ladeleri (Odemeleri)
Diger Nakit Girisleri (Cikislar)

B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varhklarin Satisindan Kaynaklanan Nakit
Girisleri

Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri

Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit
Cikaslar:

Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglar

Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar

Yatirim Amaglh Gayrimenkuller (-)
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI
Bor¢lanmadan Kaynaklanan Nakit Girisleri

Kredilerden Nakit Girisleri
Bor¢ Odemelerine liskin Nakit Cikislari

Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislars

Kira Sozlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine iliskin Nakit Cikiglan

Odenen Temettiiler

Odenen Faiz

YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ ETKiSiNDEN ONCE NAKIT VE

NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS (AZALIS)

NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKi NET ARTIS/AZALIS
DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

iligik Agiklayict Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.

Sayfa No: 5

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Ge¢memis
Cari Dénem  Onceki Dénem
Dipnot 01.01.2020- 01.01.2019-
Referanslar 30.09.2020 30.09.2019
(106.880.058) 6.550.219
23.409.771 7.232.389
13.574.682 5.453.128
17-18-19 363.276 495.778
1.783.032 432.037
10 94.407 171.922
13 1.688.625 260.115
17-18-19 el )
430.046 3.641.497
24 103.703 132.348
22 1.861 4172
22 324482 3.504.977
3.891.409 (730.195)
31-33 (6.245.298) (4.571.454)
31-33 8.660.915 4.131.035
10 (11.070) 80.180
10 1.486.862 (369.956)
35 6.604.179 2.021.693
26 502.740 (407.682)
(130.102.989) (4.822.759)
10 (110.613.445) (460.364)
11 46.423 (23.867)
13 (25.568.898) (5.751.505)
10 6.011.323 1.747.801
11 21.608 (334.824)
(93.118.536) 7.862.758
24 (18.236) (59.470)
35 (5.323.537) (2.070.351)
(8.419.749) 817.282
(43.740) (86.189)

18-19 :
(43.740) (86.189)
18 (35.740) (86.189)
19 (8.000) -
105.973.262 (6.527.460)
8 283.611.464 33.012.277
8 283.611.464 33.012.277
8 (177.668.077) (26.298.112)
8 (177.668.077) (26.298.112)
8 (427.948) (365.072)
Z (12.000.000)
31-33 457.823 (876.553)
(950.536) (63.430)
(63.430)
6 1.540.240
6 1.476.810
p"3’2%15




DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TiICARET ANONIM SiRKETi

30 Eyluil 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iligkin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gésterilmigtir)

DIPNOT 1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.S. (“Despec”, ya da “Sirket”), Tiirkiye genelinde bilgisayar firmalarina
ve Kirtasiyecilere ihtiyaci duyulan neredeyse tiim Bilisim Teknolojileri (“BT”) tiiketim malzemeleri ( toner,
miirekkep kartus, serit, yedekleme diriinleri, kagit tirtinleri, aksesuar vb.) ve mobil telefonlart iyi organize olmusg bir
distributdr kimligi ile dagitmaktadir. 04.01.1995 tarihinde baska bir isim altinda kurulan Sirket 02.08.1995 tarihinde
ticaret Unvanini Indeks Teknolojik Uriinler Dagitim A.S. olarak, 09.10.1998 tarihinde ise Despec Bilgisayar
Pazarlama ve Ticaret A.S. olarak degistirmistir. Sirket esas faaliyetlerine 1998 yilmin sonlarina dogru baglamistir.
Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.S. portfoyiinde bulunan tiriinlerinin satis ve dagitimini istanbul Merkez,
Ankara ve Gebze’de subeleri bulunan satig ekipleri vasitasi ile yiirlitmektedir.

Dénemler itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019

Hissedar Pay Orami %  Pay Tutari  Pay Oram % Pay Tutan

Datagate Bilgisayar Mal.Tic. A.S. % 49,13 11.300.994 - -
Desbil Teknolojik Uriinler A.S. - 5 % 41,23 9.482.262
Nevres Erol Bilecik - - % 7,84 1.803.996
Halka A¢ik Kisim % 50,87 11.699.006 % 50,87 11.699.006
Diger - - % 0,06 14.736
Toplam %100 23.000.000 %100 23.000.000

Sirket satiglarinin bityiik bir béliimiinii Realme, HP ve Canon fiiriinleri olusturmaktadir. Sirket’in dagitimini
tistlendigi diger uriinler Steelseries, Epson, Xerox, IBM, Lexmark, Trust, Samsung, Belkin, Jabra, Apple ve
Targus’dur.

Sirket’in Merkez ofis operasyonlari Ayazaga/Sariyer/istanbul’da yiirtitiilirken, Ankara ve Gebze’de subeleri
bulunmaktadir,

Sektdre iligkin baslica riskler asagida belirtilmistir:

a- Alacak Riski: Dagitim yapisi igerisinde klasik bayi olarak nitelendirilen bayi kanalinin sermaye yapis1 diistiktiir.

3.000 civarinda oldugu dusiiniilen bu grup bayiler sik el degistirdigi gibi agilip, kapanma oranlar1 da oldukga
yiiksektir.

b- Sektérel Rekabet: Faaliyet gosterilen sektordeki tiretici firmalar, markalar ve {irtinler bazinda diinya ¢apinda
yogun rekabet igerisindedirler. Uretici firmalarin bu rekabet ortami ulusal pazarlarda da fiyatlara yansimaktadir.
Finans yapisi ve maliyet yapilari giiglii olmayan firmalar i¢in bu durum oldukea risk tagimaktadir.

¢- Kur Riski: Bilisim teknolojileri iirtinlerinin bir kismi yurtdigindan ithal edilmekte ya da yurt iginden yabanci para
birimi cinsinden ya da TL olarak alinmaktadir. Urtinler alinirken yabanci para birimi cinsinden borglanilabilmekte
ve 6demeleri de ayni para birimlerinden yapilabilmektedir. Satig politikalarini iiriin girig para birimi iizerinden
yapmayan firmalar kur artislarinda zarar riski ile kars: karsiya kalmaktadirlar.

d- Uretici firmalarin_distribiitorlitk_atamalarinda minhasirlik yoktur: Uretici firmalar ile yapilan distribiitorliik
anlagmalarinda karsilikli miinhasirlik iliskisi yoktur. Uretici firmalar distribiitorliik atamalarinda, pazarin

kosullarina gére bagka bir distribiitorliik atayabilecegi gibi, ayn1 zamanda distribiitsr firmalarda diger tiretici firmalar
ile distribiitorlik anlagmalari imzalayabilirler.

Sirket yonetimi, sektorde uzun yillardir faaliyet gosterildiginden ve iyi derecede bir know-how seviyesine sahip
olundugundan, distribiitérlik anlasmalarinin feshi riskinin son derece diisiik oldugunu diisiinmektedir.

¢- Ithalat rejimlerinde yapilan degisiklikler: Hiikiimetlerin bazi dénemlerde ithalat rejimlerinde yapmis olduklari
degisiklikler ithalati olumlu yonde etkiledigi gibi bazen de olumsuz yonlerde etkileyebilmektedir.
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Sirketin merkez ve subesinin adresleri asagidaki gibidir:

Ortakhgin Merkezi : Ayazaga Mahallesi Mimar Sinan Sokak No:21 Seba Office Boulevard D Blok Kat: 1 Bslim
No:9 Sariyer, 34485 Istanbul’dur. Ayrica asagidaki adreslerde Gebze ve Ankara subeleri bulunmaktadir.

Sube Adresleri :
Ankara Sube: Cetin Emeg Bulvari Ovegler 4.Cadde No:4/9 Dikmen/ANKARA
Gebze Sube: Cumhuriyet Mahallesi Yahya Kaptan Caddesi No:10 A/2 Cayirova / KOCAELI

Sirket’in dénemler itibari ile ortalama personel sayisi; 2020 yih: 26 (2019 yili :26)dir. Sirket personelinin tamami idari
personeldir.

DIPNOT 2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR
2.01 Sunuma fligkin Temel Esaslar / (Uygunluk Beyani)

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) yayimladig1 Genel Kabul Gérmiis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Sirket’in yasal kayitlarinda
yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalari icermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi” 13 Haziran 2013 tarihli ve 28676 sayili resmi gazete yayimlanan Seri II, 14.1 no’lu “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar Tebligi” ile yiiriirlitkten kaldirilmistir,

Bu teblige istinaden, isletmeler Finansal Tablolarin hazirlanmasinda Kamu Gdzetimi, Muhasebe ve Denetim
Standartlart Kurulu (KGMDSK) tarafindan yayimlanan TMS/TFRS’ leri esas alirlar. Finansal Raporlama ilke, usul
ve esaslarmnin, agik ve anlagilabilir hale gelmesini veya uygulama birliginin saglanmasini teminen, gerekli goriilmesi
halinde uygulamay: belirlemek tizere Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 14. maddesi kapsaminda Kurul’ca kararlar
alinir. Isletmeler bu kararlara uymakla yilktimltdiirler.

ligikteki mali tablolar Seri 11, 14.1 no’lu teblige gore hazirlanmis olup, mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafindan 7
Haziran 2013 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak sunulmustur, Ayrica KGK
tarafindan 2 Haziran 2016 tarihinde 30 sayili kararla yayinlanan ve akabinde TFRS-15 Miisteri Sozlesmelerinden
Hasilat ile TFRS-16 Kiralamalar standartlarindaki degisiklikler ile birlikte 15 Nisan 2019 tarihinde kamuya
duyurulan giincel “2019 TFRS” adiyla yayimlanan TMS taksonomisine uygun olarak sunulmustur.

[ligikteki finansal tablolar, 30 Ekim 2020 tarihinde Yo6netim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

30 Eylul 2020 tarihi itibariyle hazirlanan finansal tablolarda yer alan parasal olmayan kalemler 30 Haziran 2013
tarihine kadar ABD Dolari cinsi olarak kabul edilmistir. Bu tarihten sonra gergeklegen islemler ise fonksiyonel para
birimi TL olarak degistirildigi igin parasal olmayan kalemler TL olarak muhasebelestirilmistir,

2.02 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir Kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlari’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi igin bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe
Standard1 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama’ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi ve
sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmasi veya Sirket’in mali durumu, performans veya nakit akislari tizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarinda yapilan degisikliklerin onceki donemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye déniik olaral¢da uygulanir,

Cari donemde Sirket’in muhasebe politikalarinda asagidaki degisiklik disinda bir degisiklik yapilmamstir.
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TFRS 16’ya iliskin Zorunlu Muhasebe Politikas: Degisikligi

KGK tarafindan TFRS 16 “Kiralamalar” Standard: 13 Ocak 2016 tarihinde yaymnlanmistir. Bu Standart kiralama
islemlerinin muhasebelestirmesinin diizenlendigi meveut TMS 17 “Kiralama Islemleri” Standardinin, UFRS Yorum
4 “Bir Anlasmanin Kiralama islemi Igerip igermediginin Belirlenmesi” ve TMS Yorum 15 “Faaliyet Kiralamalar1 —
Tegvikler” yorumlarinin yerini almakta ve TMS 40 “Yatirim Amagh Gayrimenkuller” Standardinda da degisiklikler
yapilmasina neden olmustur. TFRS 16, kiracilar agisindan mevcut uygulama olan finansal kiralama iglemlerinin
bilangoda ve faaliyet kiralamasma iligkin yiikiimliliklerin bilango disinda izlenmesi seklindeki ikili muhasebe
modelini ortadan kaldirmaktadir. Bunun yerine, tiim kiralamalar i¢in mevcut finansal kiralama muhasebesine benzer
olarak bilango bazli tekil bir muhasebe modeli ortaya koyulmaktadir. Bu gercevede 12 aydan uzun vadedeli kira
s6zlesmelerine iligkin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira 6demelerinin bugiinkii degeri olarak
hesaplanmis olan “Kira yiikiimliilligi” tutar1 bilangonun pasifinde kira yitkiimliiliigiine esit bir tutar ise “Kullanim
Hakki Varliklar” (Not:18) bilangonun pasifinde muhasebelestirilmektedir. “Kullanim Hakki Varliklarr” olarak
muhasebelegtirilen tutar s§zlesme siiresine gére amortismana tabi tutulmaktadr.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, gtivenilir bilgilere ve makul tahmin yéntemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gézden gegirilir,

Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalmzca bir déneme iliskinse, degisikligin yapildig1 cari dénemde,
gelecek dénemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemlerde, ileriye yonelik
olarak, donem kar1 veya zararinin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki dénemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe tahminindeki
bir degisikligin niteligi ve tutari finansal tablo dipnotlarinda, gelecek dénemlere iliskin etkinin tahmininin mimkiin
olmadig: haller diginda agiklanir. Sirket Yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran varliklarin yararli 6miirlerinin
tespiti, kidem tazminati hesabinda kullanilan aktiieryal varsayimlar, sirket lehine veya aleyhine devam eden dava ve
icra takipleri igin ayrilacak kargiliklar, stok deger diistkliigiiniin tespiti gibi hususlarda muhasebe tahminlerine
bagvurmaktadir. Kullamlan tahminlere iliskin detayli agiklamalar asagida ilgili dipnotlarda yer almakta muhasebe
tahminlerinde asagidaki degisiklik yapilmistir.,

TMS 21 Kur degisimlerinin etkileri standarti fonksiyonel para birimini [sletmenin faaliyet gosterdigi temel
ekonomik ¢evrenin para birimi olarak tamimlar. Bir isletmenin faaliyette bulundugu temel ekonomik gevre, genel
olarak nakit yarattig1 ve harcadigi ¢evredir. Gegerli para birimi; mal ve hizmet satiglarinin en ¢ok etkileyen para
birimi, is¢ilik v.b. giderlerin gergeklestirildigi para birimi, finansman faaliyetlerinden saglanan naktin para birimi
v.b. hususlar g6z oniine alinarak ve bu unsurlardaki gelecekte beklenen degismeler goz oniine alinarak Sirket
Yonetimi tarafindan belirlenmektedir. Sirket Yénetimi fonksiyonel para birimine iligkin muhasebe tahminlerini ve
uyguladigi politikalar her bilango déneminde tekrar gozden gegirmektedir.

TMS 19°de yapilan degisiklik ile daha énce kar zarar tablosunda raporlanan kidem tazminat: aktiieryal kayip ve
kazanglar1 diger kapsamli gelirde raporlanmistir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayumlart

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikiimliiliik tutarlarim etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliilik ve taahhtitleri ve raporlama dénemi itibariyle gelir ve gider tutarlarini
belirleyen varsayimlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir.

Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden gegirilmekte, gerekli
diizeltmeler yapilmakta ve gerceklestikleri dénemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar tizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var

olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z oniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir :

¢ Kidem tazminati yiikiimliiligii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artiglar1 ve galisan
ayrilma oranlari) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

* Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasipa
amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali émir kalinti deger ve amortisma
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve tahmip
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. Sirketin amortisman hesaplamalar_j
degisikligi bulunmamaktadir. (Not:18-19)

uygun bir sekilde
yontemi, tahminlerde
erde bir degisiklik varsa
¢ daulishefhangi bir tahmin
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*  Sirket, alacaklarinin tahsil edilmesi konusunda belirsizlik (siiphe) olusmasi durumunda dava agilip
agilmadigina bakilmaksizin bu alacaklar igin karsihik ayirmaktadir. Sirket, alacaklarinin giipheli hale
gelmesini 6nlemek amaciyla riskli gérdiigii firmalardan teminat almaktadir. (Not:10)

* Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diisiik olaniyla mali tablolara yansitilmistir.
Deger diisiiklitklerinin belirlenmesi sirasinda sirket stoklarinda yer alan iiriinlerin teknolojik eskimelerini
de dikkate almaktadir.(Not:13)

*  Sirket, Distribiitorligiinii yapmis oldugu firmalardan satis veya alim {izerinden daha 6nce belirlenen
oranlarda prim almaktadir. Prim tahakkuklar: hakedis esasina gore gelir yazilmaktadir. (Not:26)

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmas: sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarinin ozeti asagidaki gibidir;
2.05.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, transferi konusunda s6z verilen mal ve/veya hizmetleri yansitacak sekilde, bu mal ve hizmetler karsiliginda
hak edilmesi beklenen tutar olarak gosterilmektedir. Bu amagla TFRS 15 hitkiimleri cergevesinde hasilatin kayda
alinmasinda 5 adimlik bir siire¢ uygulanmaktadir.

*  Migteriyle yapilan sézlegmelerin tanimlanmasi
e Sozlesmedeki ayri performans kriterleri ve yiikiimliliiklerin belirlenmesi
e Sozlesme bedelinin tespit edilmesi

¢ Satig bedelinin yiikiimliiliklere dagitilmas:
Sézlesme yiikiimliiliikleri yerine getirildikge hasilatin kaydedilmesi

Sirket satiglarinin biiyiik bir bslimiinii Realme, HP ve Canon iiriinleri olusturmaktadir.

Sirket’in dagitimim ustlendigi diger iiriinler Steelseries, Epson, Xerox, IBM, Lexmark, Trust, Samsung, Jabra,
Belkin, Dexim, Targus’dur. Sirket alimlarinin yaklasik % 90- % 95°i ilk biiyiik on satic1 firmadan saglanmaktadir.

Sirketin satin almlarmn biiyiik gogunlugu iiretici firmalardan direkt olarak yapilmaktadir. Piyasa kosullarina gore
fiyatlarda olusabilecek farkliliklar, iiretici firmalar tarafindan karsilanarak fiyat rekabeti saglanmaktadir. Bunun
disinda tretim hatas ihtiva eden tiriinlere iligkin zarar bedelleri iiretici firma tarafindan sirkete denmektedir, Ayrica
Kamu ve Ozel Sektordeki bityiik alimlarda, bayilere firetici firmalardan 6zel fiyatlar alinmakta ve bu sektorlerde
faaliyet gosteren firmalara en uygun kosullarla fiyatlandirma yapilmaktadir. BT sektriiniin dinamik ve degisken
yapisina bagli olarak, yeni iiriinler ve teknolojiler hakkinda, direkt iiretici firmalardan dogrudan siirekli olarak destek
alinmaktadir,

Sirket distribiitorligtinii yapmakta oldugu firmalardan satmakta oldugu iiriinlerin ithalatini yapmakta ve bu tr{inleri
pazarlamaktadir. Satiglarin tamami 3.000’e yakin bayi kanali ile yapilmakta olup son (nihai) kullanicilara mal satigi
gergeklestirilmemektedir. Satiglarin yaklasik % 50 — 65°i ilk on biiylik bayi kanaliyla gergeklestirilmektedir.

Stokta bekleyen triinlerin tretici firmalarin pazarlama stratejileri geregi talep etmeleri halinde alim fiyatinin altinda
satilmasi durumunda iiretici firmalar tarafindan stok koruma adi altinda 6deme yapilmaktadir. Alinan bu 6demeler
stok maliyetinden diigiilmektedir. Ote yandan satisa bagli olarak alian ciro primleri ise satis tutarina ilave edilmek
suretiyle gelir kaydedilmektedir.

2.05.02 Stok Degerlemesi

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin disiik olaniyla mali tablolara yansitilir. irket’in stoklari
kartus, serit, toner, kagit ve aksesuar gibi bilgi teknolojileri ve bilgisayar titketim tiriinlerinden olusmaktadir.
Maliyet FIFO (ilk giren ilk ¢ikar) metodu ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, satis fiyatindan tahmini
satis masraflarinin diigtilmesiyle bulunur.

Ayrica §irket, bilango sonrasi dénemde degeri diisen ticari mallari igin net gergeklesebilir deger hesabi yaparak
deger dustkligu karsihigi ayirmaktadir. (Not:13)

2.05.03 Maddi Duran Varliklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden ¢nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi i
etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin.al

alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedi}

bariyle enflasyonun
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amortisman metoduyla faydali 6miir esasma uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur. Sabit kiymetlerin
faydal 6miirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari asagidadir:

Ekonomik Omiir (yil)

- Déseme ve demirbaslar 3-10
- Tagitlar 5-10
- Ozel Maliyetler 5-10
- Haklar 3-15

Bir maddi duran varligin kayith degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, kargilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satigi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satig fiyatinin karsilastirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir,

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005°’ten sonra satin alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tiikenme paylari ile kalici deger kayiplari diisiilmiis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarindan olugsmaktadir. Faydali dmiirleri
boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Sirket Maddi Olmayan Duran Varhiklari igin 3 ila 15 yil émiirleri ile itfa pay
ayrrmaktadir,

2.05.05 Kiralama [slemleri

Sirket’in Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir. Sirket muhtelif operasyonel kiralama iglemlerine kiraci sifati
ile taraf olmaktadir. Operasyonel kiralama islemleri kiraya verenin kiralanan varhkla ilgili 6nemli risk ve getirileri
elinde tutmaya devam ettigi kiralamalardir. Sirket’in en &nemli operasyonel kiralamasi Sirket merkezine iliskin
olarak Mart 2019’a kadar iliskili sirket Indeks Bilgisayar Sistemleri Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S. (Indeks
A.§.)’den Mart 2019°dan itibaren Teklos Teknoloji Lojistik A.S. tarafindan yapilmis olan kiralamadir. Kira
bedelleri ayhk olarak fatura edilmektedir. Sirket’in lojistik hizmetleri iligkili sirket Teklos Teknoloji Lojistik
Hizmetleri A.$.(Teklos A.S.)’den aylik fatura edilmektedir. Sirketin iligkili taraf alimlarina iliskin agiklamalar
Not:37’ de yapilmistir.

2.05.05.01 Kiraci olarak Sirket

31 Aralik 2018 tarihine kadar kiralayanin malin tiim risk ve faydalarini elinde bulundurdugu kira sozlesmeleri
operasyonel kiralama olarak simiflandirilarak operasyonel kiralama igin yapilan kiralama 8demeleri kiralama siiresi
boyunca gider olarak kayitlara alnmistir.

TFRS 16 “Kiralamalar” Standardi 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle yurirliige girmistir. TFRS 16, 12 aydan uzun vadeli
kira sézlesmelerine iliskin olarak kiralama siiresi boyunca yapilacak kira édemelerinin bugiinkii degeri olarak
hesaplanmis olan “Kira yiikiimliligi” tutarinin bilangonun pasifinde, kira yiiklimliliigiine esit bir tutarin ise
“Kullanim Hakki Varliklari” (Not:18) bilangonun aktifinde muhasebelestirilmesini gerektirmektedir. “Kullanim
Hakki Varliklarr” olarak muhasebelestirilen tutar sozlesme siiresine gbre amortismana tabi tutulmaktadir.

Sirket, bir sézlesmenin baslangicinda, sozlesmenin kiralama niteligi tasiyip tasimadigini ya da kiralama islemi igerip
icermedigini degerlendirir. S6zlesmenin, bir bedel kargiliginda tanimlanan varligin kullanimini kontrol etme hakkini
belirli bir stire i¢in devretmesi durumunda, bu sézlesme kiralama niteligi tagimaktadir ya da bir kiralama islemi
igermektedir. Sirket, kiralamanin fiilen basladig: tarihte finansal tablolarina bir kullanim hakki varligi ve bir kira
yiikiimliiligii yansitir,

Kullanim Hakk: Varliklari

Kullanim hakki varligi ilk olarak maliyet yontemiyle muhasebelestirilir ve asagidakileri igerir:

*Kira yiikiimliiligiiniin ilk &lgtim tutar,

*Kiralamanmn fiilen bagladig: tarihte veya oncesinde yapilan tim kira &demelerinden alfhan tiim kiralama
tesviklerinin diigiilmesiyle elde edilen tutar,

«Sirket tarafindan katlamlan tiim baglangigtaki dogrudan maliyetler
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Sirket maliyet yontemini uygularken, kullanim hakk: varligini:

*Birikmig amortisman ve birikmis deger diisiikliigii zararlar1 diisiilmiig ve kira yiikiimliiliigiiniin yeniden &l¢iimiine
gore diizeltilmis maliyeti izerinden 6lger.

Sirket, kullanim hakki varligin1 amortismana tabi tutarken TMS 16 Maddi Duran Varliklar standardinda yer alan
amortisman hiikiimlerini uygular.

Kiralama islemlerinden Borglar

Kiralamanin fiilen bagladig: tarihte, Sirket kira yiikiimliiliigtinii o tarihte 6denmemis olan kira &demelerinin bugiinkii
degeri lizerinden dlger. Kira ddemeleri, bu oranin kolaylikla belirlenebilmesi durumunda, kiralamadaki zimni faiz
orani kullanilarak iskonto edilir. Sirket, bu oranin kolaylikla belirlenememesi durumunda, Sirket’un alternatif
borglanma faiz oranini kullanir.

Kiralamanin fiilen bagladig tarihte, kira yiikiimltliigiintin 8lgtimiine dahil olan kira 6demeleri, dayanak varligin
kiralama siiresi boyunca kullamm hakki igin yapilacak ve kiralamanin fiilen bagladig: tarihte 6denmemis olan
tdemelerden olusur. Kiralamanin fiilen basladig tarihten sonra Sirket, kira yiikiimliiligiinii asagidaki sekilde 6lger:

*Defter degerini, kira yuikiimliiliigiindeki faizi yansitacak sekilde artirir,

*Defter degerini, yapilmis olan kira 6demelerini yansitacak sekilde azaltir ve

*Defter degerini yeniden degerlendirmeleri ve yeniden yapilandirmalari yansitacak sekilde ya da revize edilmis 6zii
itibariyla sabit olan kira 6demelerini yansitacak sekilde yeniden 6lger.

Kiralama siiresindeki her bir doneme ait kira yuikumliliigine iliskin faiz, kira yikimliliigiiniin kalan bakiyesine
sabit bir donemsel faiz orani uygulanarak bulunan tutardir.

TFRS 16 igerisinde yer alan segimlik ge¢is hiikiimleri ¢er¢evesinde 1 Ocak 2019 éncesi mali tablolarda 6zvarliklarda
bir diizeltme yapilmamis 1 Ocak 2019 tarihi itibariyle vadesine 12 aydan uzun siire kalmis olan sozlesmeler dikkate
alinarak kalan siire i¢in Kullanim Hakk: Varlig: tutar1 ve Kullanim Hakk: Yilkiimliiliigii hesaplanmistir.

2.03.06 Varliklarda Deger Diisiikliigii

[tfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazanilmasmin miimkiin olmadigi durum veya olaylarin ortaya
¢ikmasi halinde deger diisikligi testi uygulamr. Varhgmn defter degerinin geri kazanabilir tutarini asmas
durumunda deger diisiikligii karsihig: kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde
edilen ger¢ege uygun deger veya kullanimdaki degerin bilyiik olanidir. Deger disiikligiiniin degerlendirilmesi i¢in
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akislarmmn oldugu en diisiik seviyede gruplamir. Deger diisiikliigiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikligiiniin olas1 iptali igin gozden gegirilir.

2.05.07 Borglanma Maliyetleri

Borglanma giderleri genel olarak olustuklar: tarihte giderlestirilmektedirler. Borglanma giderleri, bir varhgimn elde
edilmesiyle, yapimiyla veya iiretimiyle dogrudan iligkilendirilebiliyor ise aktiflestirilmektedirler.

Borglanma giderlerinin aktiflestirilmesi, ilgili varligin kullanima hazir olma siireci devam ettigi ve masraflar ile
borglanma giderleri gergeklestigi zaman baslamaktadir. Borglanma giderleri, varliklar amaglanan kullanima hazir
oluncaya kadar aktiflestirilmektedirler. Borglanma giderleri, faiz giderleri ve borglanma ile ilgili diger maliyetleri
icermektedir. Sirket’in aktiflestirilen borglanma maliyeti bulunmamaktadir.

2.05.08 Finansal Araglar

i. Finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin siniflanmasi ve dlgiimii
Bir finansal varlik ilk defa finansal tablolara alinmas sirasinda:

a) Itfa edilmis maliyeti tizerinden 6lgiilen finansal araglar
b) Gergege uygun deger (“GUD”) fark: diger kapsaml gelire yansitilarak dlgiilen borglanma araglari;
¢) GUD fark diger kapsamli gelire yansitilarak dlgiilen — 6zkaynak araglari

d) GUD farki kar veya zarara yansitilarak ¢lgiilen finansal araglar olarak simiflandirilir,

Finansal varliklarin siniflandiriimasi, genellikle, finansal varliklarin yonetimi igin isletmenin kullandig1 is modeli
ve finansal varligin sézlesmeye bagli nakit akiglarinin 6zelliklerine dayanmaktadr.

Bir finansal varhik, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya
olarak siniflandirilmamasi durumunda itfa edilmig maliyeti iizerinden 6lgiiliir:

rara yansitilarak olgiilen
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a) Finansal varligin s6zlesmeye bagl nakit akislarinin tahsil edilmesini amaglayan bir is modeli kapsaminda elde
tutulmasi ve

b)Finansal varliga iliskin sozlesme sartlarmm, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden
kaynaklanan faiz 6demelerini igeren nakit akislarina yol agmas.

Bir borglanma araci, asagidaki her iki sartin birden saglanmasi ve GUD farki kar veya zarara yansitilarak Slgiilen
olarak siniflanmamasi durumunda GUD farki diger kapsamli gelire yansitilarak 6lgiiliir:

- Finansal varligin s6zlesmeye bagh nakit akislarinin tahsil edilmesini ve finansal varliklarn satilmasini amaglayan
bir is modeli kapsaminda elde tutulmasi ve

- Finansal varliga iligkin s6zlesme sartlarmin, belirli tarihlerde sadece anapara ve anapara bakiyesinden kaynaklanan
faiz 6demelerini igeren nakit akiglarina yol agmasi.

Yukarida belirtilen itfa edilmis maliyeti tizerinden ya da GUD farka diger kapsamli gelire yansitilarak Slgiilmeyen
tim finansal varliklar GUD farki kar veya zarara yansitilarak olgiiliir. Bunlar, tiim tiirev finansal varliklan da
igermektedir. Finansal varliklarin ilk defa finansal tablolara alinmasi sirasinda, finansal varliklarin farkli sekilde
olgiimiinden ve bunlara iligkin kazang veya kayiplarin farkli sekilde finansal tablolara alinmasindan kaynaklanacak
bir muhasebe uyumsuzlugunu ortadan kaldirmasi veya dnemli dlgiide azaltmasi sartiyla bir finansal varhgin geri
doniilemez bir sekilde ger¢ege uygun deger degisimi kér veya zarara yansitilarak dlgiilen olarak tanimlanabilir.

Gergege uygun defer degisimleri kar veya zarara yansitilanlar disindaki finansal varhiklarin (ilk defa finansal
tablolara alinmas sirasinda islem bedeli tizerinden &lgiilen ve 6nemli bir finansman bilesenine sahip olmayan ticari
alacaklar haricinde) ilk ol¢imiinde, bunlarin edinimiyle veya ihraciyla dogrudan iligkilendirilebilen islem
maliyetleri de gergege uygun degere ilave edilerek &lgiiliir.

ii. Finansal varliklarda deger dusiikliigii

TFRS 9 hiikiimleri gergevesinde “beklenen kredi zararlar” modeli uygulanmaktadir. Yeni deger diisiikligii modeli
itfa edilmis maliyetinden 6lgiilen finansal varliklara ve sézlesme varliklarina uygulanir ancak 6zkaynak araglarina
yapilan yatirrmlara uygulanmaz.

[tfa edilmis maliyetinden lgiilen finansal varliklar ticari alacaklar, diger alacaklar ve nakit ve nakit benzerlerinden
olusmaktadir.

Ticari alacaklar, diger alacaklar, diger varhiklar ve sézlesme varliklari igin zarar karsiliklar1 her zaman 6miir boyu
beklenen kredi zararlarina esit bir tutardan 6l¢iiliir.

Bir finansal varhktaki kredi riskinin, ilk defa finansal tablolara alinmasindan bu yana dnemli dlgiide artip artmadig
belirlenirken ve beklenen kredi zararlari tahmin edilirken, agir1 maliyet veya cabaya katlanilmadan elde edilebilen
makul ve desteklenebilir bilgiler dikkate almir. Bunlar, Sirket’in geemis deneyimlerine ve bilingli kredi
degerlendirmelerine dayanan niteliksel ve sayisal bilgileri ve analizleri ve ileriye yonelik bilgileri igerir.

Kredi-deger disiikliigii bulunan finansal varliklar

Sirket, her raporlama déneminde itfa edilmis maliyetinden Slgiilen finansal varhklarin kredi-deger ditsikligii olup
olmadigini degerlendirir. Bir finansal varhigin gelecekteki tahmini nakit akislarini olumsuz sekilde etkileyen bir veya
daha fazla olay gerceklestiginde s6z konusu finansal varlik kredi-deger disiikliigtine ugramistir,

Asagidaki olaylara iligkin gézlemlenebilir veriler finansal varhgm kredi-deger diisiikliigiine ugramis oldugunu
gosteren kanitlardr:

- Ihragginin ya da borglunun énemli finansal sikinti iginde olmas:

- Temerrit veya vadenin 6nemli oranda agilmasi gibi nedenlerle bir sézlesme ihlalinin meydana gelmesi;

- Ekonomik veya sozlesmeye bagli nedenlerle, borglunun icine diistiigii finansal sikintidan dolay1 alacaklinin
bor¢luya normal sartlarda diiglinmedigi bir ayricalik tanimast;

- Borglunun iflasinin veya baska bir finansal yeniden yapilanmaya gireceginin muhtemel olmas:: veya

- Finansal sikintilar nedeniyle bu finansal varhga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmas.

Deger diigiikliigiiniin finansal tablolarda gosterimi

Itfa edilmis maliyetinden dlciilen finansal varhiklarin zarar karsiliklar1 bu varliklarin briit degerlerinden diisiiliir.

Kayittan diisme
Finansal varliktan daha fazla bir nakit akisi geri kazanmaya yonelik makul bir beklenti bulu unda,
finansal varligin briit tutari kayitlardan disiiliir. Bu durum, genel olarak Sirket'in bor¢lunyg giremleye konu
tutarlar1 geri ddeyebilecek yeterli nakit akisi yaratan gelir kaynaklarinin ya d B id madigini
AYAR
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belirlemesi durumunda olusur. Ancak, kayittan diisiilen finansal varliklar Sirket’in vadesi gegen alacaklarin geri
kazanilmast i¢in uyguladigi yaptirim aktivitelerine hala konu edilebilir.

Finansal varliklar, higbir geri kazanma beklentisi bulunmamasi durumunda kayitlardan diisiiliir (borglunun Sirket
ile herhangi bir geri 6deme plani yapmamasi gibi). Kayitlardan ¢ikarilan ticari alacaklar, diger alacaklar, diger
varliklar ve sozlesme varliklar: igin Sirket alacag: geri kazanabilmek amactyla yaptirim aktivitelerinde bulunmaya
devam eder. Geri kazanim tutarlar kar veya zararda muhasebelestirilir.

2.05.09 Kur Degigiminin Etkileri

Yil igerisinde gergeklesen déviz islemleri, islem tarihindeki kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na gevrilmektedir.
Bilangoda yer alan dévize bagh varhk ve borglar, bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
gevrilmistir.

2.05.10 Hisse basina kar / zarar

Hisse bagina kar, net karin ilgili d6nem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit edilir.
Turkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢mis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse” yolu ile
arttirabilmektedirler. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.

Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikl hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir,

2.05.11 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, Sirket lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylari ifade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarn var olduguna iliskin yeni deliller olmasi veya ilgili
olaylarin bilango tarihinden sonra ortaya gikmasi durumunda, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda
aciklamaktadir. (Not 40)

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlart bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.05.12 Karsiliklar, Sarta Baglh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varliklar

Sirket’in, gegmisteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliliigiiniin bulunmas: ve
yilkiimliligiin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olugturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir veya
daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yiikiimliliikler ve
varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagh yiikiimlaliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

2.05.13. lliskili Taraflar

TMS 24 "lliskili Taraflarin A¢iklamalari Standardi"; hissedarlik, sézlesmeye dayali haklar, aile iligskisi veya benzeri
yollarla kars: tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede etkileyebilen
kuruluslara iligkili kurulus olarak tanimlar.

lliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve $irket yonetimi de dahildir. fliskili kurulus islemleri,
kaynaklarin ve yiikiimliliiklerin iliskili kuruluglar arasinda bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini
icermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklar ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan firmalar, yonetim
kurulu tiyeleri ve iist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller "iligkili taraflar" olarak tanimlanmaktadir.
Kilit y6netici personel, Sirket’in, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak iizere, faaliyetlerini
planlama, yénetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayl olarak sahip olan kisileri
kapsamaktadr, [liskili taraf islemlerine Not 37°de yer verilmistir,

2.05.14 Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, dsnem karmin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergi tabi kar, diger

yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen

kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir—# i vergi
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yukiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da onemli ¢lgiide yasallasmis vergi orani kullanilarak
hesaplanmistir,

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikimluligu veya varligi, varhiklarin ve yiikiimliilikklerin mali tablolarda gésterilen tutarlari ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalasmig vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yiikiimliliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanirken, indirilebilir gegici
farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda
varlik veya yiiktimliiliklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali kar veya
zarari etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliligii veya varli &1 hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasmi kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diiik oldugu durumlar haricinde, bagli ortaklik ve istiraklerdeki
yatrimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii igin hesaplanir.
Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanmn kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varhiginin kayitl degeri, her bir bilango tarihi itibariyle g6zden gegirilir. Ertelenmis vergi varliginin
kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacag faydanin elde edilmesine imkan verecek diizeyde mali kar
elde etmenin muhtemel olmadig1 élgiide azaltihr.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliilikleri varliklarin gergeklesecegi veya yitkiimlaluklerin yerine getirildigi
dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya dnemli 6lgiide kanunlagmis vergi
oranlari (vergi diizenlemeleri) iizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklari ve ytikiimlilliiklerinin hesaplanmasi
sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklarinin defter degerini geri kazanma ya da yiikiimliliiklerini yerine
getirmesi igin tahmin ettigi yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinir.

Dénem Cari ve Ertelenmis Vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere iliskin
ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme birlesmelerinin ilk
kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da
gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan
bagl ortakhigm tamimlanabilen varlik, yiikiimlilik ve sarta bagh borglarinin gergege uygun degerinde elde ettigi
payin satin alim maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi g6z dniinde bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi icermektedir. Sirket, donem
sonuglar1 iizerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Ertelenmig vergi varliklari ve yukiimlulukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yiikiimliliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan gelir
vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yikiimltliklerini netlestirmek suretiyle ddeme
niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir. Odenecek kurumlar vergisi tutarlari, pesin 6denen kurumlar vergisi
tutarlarryla iligkili oldugu igin netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de ayni sekilde netlestirilmektedir.

2.05.15 Emeklilik ve Kidem Tazminat: Karsilig

Turkiye’de gegerli is kanunlari geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlari ilisikteki finansal tablolarda
gergeklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan TMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standard: uyarinca sz konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yiikiimliiliigii, gelecek yillarda ddenecek emeklilik tazminatinin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oranindan arindirilmis uygun faiz oran ile iskonto edilmesi
ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz maljyeti faaliyet
sonuglarinda kidem tazminat gideri olarak gosterilmektedir.

2.05.16 Nakit Akis Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit ak e dikkate
alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlari ve likiditesi yHKSe L '
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Nakit akis tablosunda, doneme iligkin nakit akiglari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayal bir bigimde

simflandirilarak raporlanir. igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglari, Sirketin esas faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislarini gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar)
kulland1g1 ve elde ettigi Nakit akislarim gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.06 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sirket’in mali tablolar1 énceki dénemlerle
kargilasirmali  hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gosterimi  veya smiflandirilmasi degistiginde
kargilastirilabilirligi saglamak amaciyla, 6nceki donem mali tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilir.

2.07 Netlestirme/Mahsup

Finansal varlik ve yukiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimlultiklerin yerine getirilmesinin es zamanl
oldugu durumlarda net olarak gésterilirler.

2.08 Yatirnm Amach Gayrimenkuller

Yatirim amaglh gayrimenkuller kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller olup,
bilango tarihi itibariyle ekli finansal tablolarda diizeltilmis elde etme maliyetleri tizerinden mali tablolara
yansitilmigtir. Sirket’in yatirim amagli gayrimenkulleri binalar ve arsalardan olusmaktadir, (Not:17)

2.09 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari ve Yorumlari

i) 1 Ocak 2019 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik, yorum ve ilke kararlarina iliskin
ozet bilgi:

30 Eyltl 2020 tarihi itibariyla sona eren hesap dénemine ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan
muhasebe politikalar agagida 6zetlenen 1 Ocak 2020 tarihi itibariyla gegerli yeni ve degistirilmis TFRS
standartlar1 ve TFRYK yorumlari disinda énceki yilda kullamlanlar ile tutarli olarak uygulanmigtir. Bu

standartlarin ve yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi {izerindeki etkileri ilgili paragraflarda
agiklanmigtir,

i) 1 Ocak 2020 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar

- Isletmenin tanimlanmasi (TFRS 3Degisiklikleri)
- TFRS 9, TMS 39 ve TFRS 7’deki Degisiklikler-Gosterge Faiz OraniReformu
- Onemliligin Tanimi (TMS 1 ve TMS 8 Degisiklikleri)

Sirket yeni standart, degisiklik ve yorumlarin etkilerini degerlendirmis olup finansal tablolar tizerinde 6nemli
etkilerinin olmadigi sonucuna varmistir.

i) Yaymnlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyla yayimlanmig fakat cari raporlama dénemi i¢in heniiz yiriirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baglanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiirlirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

- TFRS 10 ve TMS 28: Yatirimer Isletmenin [stirak veya is Ortakligina Yaptig Varlik Satislar1 veya
Katkilar1 — Degisiklik

- TFRS 17 - Yeni Sigorta S6zlesmeleri Standard:

- UMS I’deki degisiklikler — Yitkiimliliklerin kisa ve uzun vade olarak siniflandirilmas:

DIPNOT 3 iSLETME BiRLESMELERI
Sirket’in isletme birlesmesi gercevesinde degerlendirilmesi gereken bir iglemi bulunmamaktadir,
DIPNOT 4 DIGER iSLETMELERDEKI PAYLAR

Sirket’in diger isletmelerde pay: bulunmamaktadir.
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DiPNOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket bilisim sektoriinde faaliyet gosterdigi icin finansal bilgilerini bolimlere gore raporlanmasina gerek
duyulmamigtir,

DIPNOT 6 NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI
Sirket’in donemler itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklari asagida agiklanmigtir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Aralk 2019
Kasa 110.882 46.989
Banka (Vadesiz Mevduat) 1.212.721 678.334
itfa Edil.Mal. Bed. izlenen Fin.Var. (Ters Repo) - 1.591.995
Kredi Kart1 Slipleri 231.381 188.224
Toplam 1.554.984 2.505.542

Sirket’in nakit akis tablolarinda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerden faiz gelir
tahakkuku diigiilerek gosterilmektedir.

30 Eyliil 2020 *de elde edilen ters repo islemleri bulunmamaktadir.
30 Eylil 2019°da elde edilen ters repo islemleri bulunmamaktadir.

31 Aralik 2019°da elde edilen ters repo islemleri islemlerinin vadesine 1 giin kalmis olup 22 TL faiz gelir tahakkuku
yapilmistir. Ters repo USD olarak yapilmig olup faiz oram USD igin % 0,5 ’tir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Nakit ve Nakit Benzerleri 1.554.984 1.476.810
Faiz Gelir Tahakkuku (-) - -
Toplam 1.554.984 1.476.810

Sirket’in bloke mevduati bulunmamaktadir. Genel olarak kredi kart: slipleri satigin yapildig1 giinden bir kag giin
sonra bankalardan tahsil edilmektedir. Kasa ve bankalarda yer alan dévizli bakiyelerin degerlemesi sonucunda
olusan kur farki gelir/gideri finansal gelir / giderler hesabinda raporlanmaktadir.

DIPNOT 7 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirketin 30 Eyliil 2020 de kisa ve uzun vadeli finansal yatirimlari bulunmamaktadir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Hisse Senetleri - 135.519
Toplam - 135.519

TFRS 13 Gergege Uygun Degerin Olgiimii Standartina gore; gergege uygun deger Olgiimlerinde ve ilgili
agiklamalarda tutarliligi ve karsilagtirilabilirligi artirmak amaciyla, gergege uygun degeri Slgmek iizere kullanilan
degerleme yontemlerine iliskin girdileri ii¢ seviyede smniflandiran bir gercefe uygun deger hiyerargisi
olusturulmustur.

Seviye 1 girdileri, isletmenin ol¢tim tarihinde erisebilecegi, 6zdes varliklarin veya borglarin aktif piyasalardaki
kotasyon fiyatlar1 olup Sirket’in hisse senetlerinin gergege uygun degeri belirlenirken 31.12.2019 tarihindeki BIST
2. Seans kapanig verileri baz alinmigtir.

DIPNOT 8 KISA VE UZUN VADELI BORCLANMALAR
30 Evliil 2020

Dénem sonlarl itibariyle kisa vadeli bor¢lanmalarin detay: asagida sunulmustur:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Banka Kredileri 147.054.896 37.181.456
Kiralama Yikiimliilikleri 346.218 319.325
Toplam 147.401.114 37.500.781
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30 Evyliil 2020

Nev’i Déviz Tutar: TL Tutari  Yilhk Faiz Orani (%)
Kisa Vadeli Krediler

TL Krediler 147.054.896 9,36-16,77

TL Kiralama Yiikiimliiliikleri 343.110 18,00-21,00

USD Kiralama Yiikiimliiliikleri 398 3.108 7,00

Toplam Krediler 398 147.401.114

31 Arahk 2019

Nev’i Déviz Tutari TL Tutan Yilhk Faiz Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler

TL Krediler 37.181.456 10,64-12,18

TL Kiralama Yiikiimliiliikleri 214.130 18,00-21,00

USD Kiralama Yiikiimliliikleri 17.709 105.195 7,00

Toplam Krediler 17.709 37.500.781

30 Evliil 2020

Dénem sonlari itibariyle uzun vadeli borglanmalarin detay: asagida sunulmustur:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Kiralama Yiikiimliiliikleri 795472 725.832
Toplam 795.472 725.832

30 Eyliil 2020

Nev’i Diviz Tutari TL Tutar1  Yillik Faiz Oram (%)

Uzun Vadeli Krediler

TL Kiralama Yiikiimliliikleri 795.472 18,00-21,00

USD Kiralama Yiikiimliiliikleri -

Toplam Krediler 795.472

31 Arahk 2019

Nev’i Déviz Tutari TL Tutar1  Yillik Faiz Oram (%)

Uzun Vadeli Krediler

TL Kiralama Yiikiimliiliikieri 725.832 18,00 21,00

USD Kiralama Yiikiimliiliikleri -

Toplam Krediler 725.832
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Finansal borglanmalarin mutabakati asagida yer almaktadir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Acilis 38.226.613 12.824.836
Dénem Igi Anapara ve Faiz Girisleri 283.611.464 33.012.277
Kiralama Yiikiimliilikleri 1.141.690 1.300.802
Dénem igi Anapara ve Faiz Odemeleri (177.668.077) (26.298.112)
Ddénem Sonu Faiz Tahakkuku 2.884.896 7.864
Diénem Sonu 148.196.586 20.847.667

DIPNOT 9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

Sirketin kisa vadeli finansal yiikiimliiliikleri bulunmamaktadir.

DiPNOT 10 TICARI ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in donemler itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklari asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Ticari Alicilar 198.765.076 81.071.051

lligkili Tar. Ticari Alac. (Not:3 7} 5.538 18.004

Diger Alicilar 198.759.538 81.053.047
Alacak Senetleri 7.911.243 15.086.230
Alacak Reeskontu (-) (2.033.605) (546.743)
Stipheli Ticari Alacaklar 2.550.913 2.456.506
Stipheli Ticari Alacaklar Kargihigi (-) (2.550.913) (2.456.506)
Toplam 204.642.714 95.610.538

Sirket’in 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle toplam 204.642.714 TL’si olan ticari alacaginin 56.327.203 TL’s1 (Euler
Hermes teminat tutar1 da dahildir.) 31 Arahk 2019 tarihi itibariyle toplam 95.610.538 TL olan ticari alacaginin
41.841.278 TL’s1 teminat kapsamindadir. Ticari alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin ek aciklamalar
Not:38’de yer almaktadir.

Sirketin Turkiye sirlari igerisinde ticari alacaklarin sigortalanmasi konusunda 31.03.2021 tarihine kadar Euler
Hermes Sigorta A.S§. ile kredi sigorta poligesi bulunmaktadir. (Teminat orani kredi limit talebi yapilmis ticari
alacaklar i¢in %80 ile % 90 olarak belirlenmistir.)

- 30.09.2020 tarihi itibariyle Euler Hermes teminat tutar1 50.894.634 TL’dir. (31.12.2019: 35.014.097 TL)

Stipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 1 OQcak-

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Donem basgi bakiyesi 2.456.506 2.274.524
Dénem gideri 94.407 171.922
Dénem sonu bakiyesi 2.550.913 2.446.446

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamus ticari alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

3 aya kadar 606.444 465.012
3-12 ay arasi 129.750 225.084
Toplam 736.194 690.096

Sirket’in dénemler itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglari agagida agiklanmigtir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Saticilar 36.028.436 29.517.113
Diger Saticilar 34.854.297 28.180.168
lliskili Taraf Saticilar: (Not:37) 1.174.139 1.336.945
Borg Senetleri - 500.000
Borg Reeskontu (-) (158.856) (127.786)
Toplam 35.889.580

Sirket’in dénemler itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglari bulunmamaktadir.
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Ticari alacaklarn ortalama vadesi 70-110 giin borglarin ortalama vadesi 20-35 giin arasinda degismektedir. Ticari
alacaklar ve borglarin reeskontunda TL alacak ve borglarda etkin faiz orani olarak Devlet i¢ Borglanma Senetleri
bilesik faiz oranlari kullamImistir. USD ve EURO cinsinden alacak ve borglarin reeskontunda ise Libor ve Eurobor
oranlari kullanilmistir,

DIPNOT 11 DIGER ALACAK VE BORCLAR
Sirket’in dénemler itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklari asagidaki gibidir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
Personelden Alacaklar 326.209 318.669
Verilen Depozito ve Teminatlar - 53.963
Toplam 326.209 372.632

Sirket’in dénemler itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklari bulunmamaktadir.
Diger alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin ek agiklamalar Not:38’ de yer almaktadir.

Sirket’in dénemler itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglari asagidaki gibidir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Od. Vergi, Harg¢ ve Diger Kesintiler 174.515 152.907
iligkili Taraflara Ticari Olmayan Borglar - -
Toplam 174.515 152.907

DIiPNOT 12 TUREV ARACLAR

Kisa Vadeli yiikiimliliikler igerisinde yer alan tiirev araglar;

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Tiirev Finansal Araglar Alacag 1.879.125 153.862
Toplam 1.879.125 153.862
Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Tiirev Finansal Araclar Borcu - -

Toplam s &

Sirket 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle 4.570.800 USD ve 1.134.100 EUR utarinda d6viz alim sozlesmesi yapmustr,
Sozlesmelerin tamami 0-3 ay vadelidir. Bu sdzlesmelerin 30 Eyliil 2020 tarihi itibariyle gercege uygun degeri
44.161.859 TL olup olusan degerleme farki olan 1.879.125 TL gelir yazilmustir.

Sirket 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle 3.323.300 USD tutarinda d6viz alim sozlesmesi yapmigtir, Sozlesmelerin
tamami 0-3 ay vadelidir. Bu sézlesmelerin 31 Aralik 2019 tarihi itibariyle gergege uygun degeri  19.587.205 TL
olup olusan degerleme farki olan 153.862 TL gelir yazilmistir.

DIPNOT 13 STOKLAR
Sirket’in donemler itibariyle Stoklar1 asagida agiklanmigtir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Ticari Mallar 49.903.377 32.509.181
Yoldaki Mallar 18.545.620 10.370.918
Stok Deger Diigiikliigii Karsiligi (-) (2.947.895) (1.259.270)
Toplam 65.501.102 41.620.829

30 Eylul 2020 tarihi itibariyle stoklarin 9.274.889 TL’si (31 Aralik 2019 3.757.976 TL ) net gerceklesebilir degeri
ile geriye kalan ise maliyet bedeli ile mali tablolara alinmistir.

Faturasi diizenlenmis ancak stoklara girisi daha sonra gergeklesen iiriinler “Yoldaki mallar” hesabina alinmaktadir.
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Stok Deger Diisiikliigii Karsiligindaki Hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

Dénem basi bakiyesi (-) (1.259.270) (1.019.510)
Net Gergeklesebilir Deger artigi nedeniyle

iptal edilen kargilik (+) - -

Cari Dénemde Ayrilan Karsilik (-) (1.688.625) (260.115)

Diénem sonu bakiyesi (-) (2.947.895) (1.279.625)

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diisitk olantyla mali tablolarda yansitilmustir.
Yikumlilikler kargihginda teminat olarak verilen stok bulunmamaktadir. Aktif degerlerin sigorta teminat tutarina
Not:22’de yer verilmektedir.

I Ocak 2020 - 30 Eyliil 2020 ve 1 Ocak 2019~ 30 Eyliil 2019 dénemleri itibariyle sirasiyla  423.363.570 TL ve
175.127.224 TL tutarindaki ticari mal sattlan malin maliyeti olarak gider yazilmistir.

Aciklama 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Maliyet Bedeli 12.222.784 5.017.246

Stok Deger Diisiis Kargilig (2.947.895) (1.259.270)

Net Gergeklesebilir Deger (a) 9.274.889 3.757.976

Maliyet Bedeli ile Yer alanlar (b) 56.226.213 37.862.853

Toplam Stoklar (a+b) 65.501.102 41.620.829
DIPNOT 14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur,

DIPNOT 15 PESIN ODENMI$ GIDERLER VE ERTELENMIS GELIRLER
Kisa Vadeli :
30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderler agagida aciklanmugtir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
Gelecek Aylara Ait Giderler 488.225 206.767
Verilen Siparis Avanslari 11.486.498 5.472.634
Toplam 11.974.723 5.679.401

30 Eylal 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Ertelenmis Gelirler asagida aciklanmistir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Alinan Siparis Avanslari 382.470 170.478

Gelecek Aylara Ait Gelirler - 1.356.034

Toplam 382.470 1.526.512
Uzun Vadeli :

30 Eylul 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Pesin Odenmis Giderler bulunmamaktadir.
30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Ertelenmis Gelir bulunmamaktadir.

DIPNOT 16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Yoktur.

DiPNOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirketin Yatirnm Amagli Gayrimenkulleri asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Maliyet Degeri 252.280 252.280
Birikmis Amortisman (13.260) (9.750)
Toplam 239.020 242.530
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30 Evliil 2020
Malivet Bedeli

Hesap Adi 1 Ocak 2020 Alig Satis 30 Eyliil 2020
Arsalar 18.280 - - 18.280
Binalar 234.000 - - 234.000
Toplam 252.280 - - 252.280
Birikmis Amortisman

Hesap Adi 1 Ocak 2020 Dénem Amor, Satis 30 Eyliil 2020
Binalar (9.750) (3.510) - (13.260)
Toplam (9.750) (3.510) - (13.260)
Net Deger 242.530 239.020
30 Evliil 2019

Malivet Bedeli

Hesap Adi 1 Ocak 2019 Alis Satig 30 Eyliil 2019
Arsalar 18.280 - - 18.280
Binalar 234.000 - - 234.000
Toplam 252.280 - - 252.280
Birikmis Amortisman

Hesap Adi 1 Ocak 2019 Diénem Amor. Satis 30 Eyliil 2019
Binalar (5.070) (3.510) - (8.580)
Toplam (5.070) (3.510) - (8.580)
Net Deger 247.210 243.700

DiPNOT 18 MADDI DURAN VARLIKLAR

Sirket’in donemler itibariyle Maddi Duran Varliklar1 asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Maliyet Degeri 1.225.512 1.189.772
Birikmig Amortisman (1.106.924) (1.074.863)
Toplam 118.588 114.909
30 Evyliil 2020
Malivet Bedeli
Hesap Adi 1 Ocak 2020 Al Satis 30 Eyliil 2020
Tasitlar 3.505 - - 3.505
Demirbaslar 573.507 35.740 - 609.247
Ozel Maliyetler 612.760 - - 612.760
Toplam 1.189.772 35.740 - 1.225.512
Birikmis Amortisman
Hesap Adi 1 Ocak 2020 Dénem Amor, Satis 30 Evliil 2020
Tasitlar (3.505) . . (3.505)
Demirbaglar (473.972) (29.250) - (503.222)
Ozel Malivetler (597.386) (2.811) - (600.197)
Toplam (1.074.863) (32.061) . (1.106.924)
Net Deger 114.909
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30 Evliil 2019
Malivet Bedeli

Hesap Ada 1 Ocak 2019 Alis Satis 30 Eyliil 2019
Tagitlar 3.505 - - 3.505
Demirbaglar 502.706 67.449 - 570.155
Ozel Maliyetler 594.020 18.740 - 612.760
Toplam 1.100.231 86.189 - 1.186.420
Birikmis Amortisman

Hesap Adi 1 Ocak 2019 Diénem Amor. Satis 30 Eyliil 2019
Tasitlar (3.505) - - (3.505)
Demirbaglar (414.241) (44.456) - (458.697)
Ozel Malivyetler (463.756) (132.694) - (596.450)
Toplam (881.502) (177.150) - (1.058.652)
Net Deger 218.729 127.768

Diger Bilgiler:

Amortisman ve itfa paylarmmn tamami faaliyet giderlerinde yer almaktadir, Aktif degerlerin sigorta teminat tutarina

Not:22’de yer verilmektedir. Aktif degerler tizerinde ipotek, kisitlama ve serh mevcut degildir.

KULLANIM HAKKI VARLIKLARI

Sirket’in donemler itibariyle Kullanim Hakk: Varliklari asagida agiklanmigtur:

30 Evliil 2020
Hesap Adi

30 Eyliil 2020

31 Arahk 2019

Maliyet Degeri 1.649.675 1.280.025
Birikmis Amortisman (603.433) (302.053)
Toplam 1.046.242 977.972

30 Evliil 2020
Malivet Bedeli

Satig/itifa
Olan

Hesap Adi 1 Ocak 2020 Als  Sizlesmeler 30 Eyliil 2020
Binalar 718.099 64.408 - 782.507
Tasitlar 561.926 305.242 - 867.168
Toplam 1.280.025 369.650 - 1.649.675
Birikmis Amortisman
Satig/itifa
Dénem Olan

Hesap Adi 1 Ocak 2020 Amor.  Sizlesmeler 30 Eyliil 2020
Binalar (111.653) (119.156) - (230.809)
Tasitlar (190.400) (182.224) - (372.624)
Toplam (302.053) (301.380) - (603.433)
Net Deger 977.972 1.046.242
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30 Evyliil 2019

Malivet Bedeli

TFR-16 i1k
Hesap Adx 1 Ocak 2019 Muhasebelesme Al Satig 30 Eyliil 2019
Binalar - 715.568 - - 715.568
Tasitlar - 8§12.307 - - 812.307
Toplam - 1.527.875 - - 1.527.875
Birikmis Amortisman
TFR-16 ilk

Hesap Adi 1 Ocak 2019 Muhasebelesme  Diénem Amor.  Satis 30 Eyliil 2019
Binalar - - 107.335 - 107.335
Tagitlar - - 176.256 - 176.256
Toplam - 283.591 - 283.591
Net Deger - 1.244.284

DIPNOT 19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in donemler itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklari asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Maliyet Degeri 695.487 687.487
Birikmis Amortisman (327.909) (301.584)
Toplam 367.578 385.903
30 Eyliil 2020
Maliyet Bedeli
Hesap Adx 1 Ocak 2020 Als Satis Transfer 30 Eyliil 2020
Haklar - 8.000 - 687.487 695.487
Diger Mad. Olm. Varhik 687.487 - - (687.487) -
Toplam 687.487 8.000 - - 695.487
Birikmis Amortisman
Hesap Adi 1 Ocak 2020 Dénem Amor. Satis Transfer 30 Eyliil 2020
Haklar : (26.325) - (301.584) (327.909)
Diger Mad. Olm. Varhk (301.584) - - 301.584 -
Toplam (301.584) (26.325) - - (327.909)
Net Deger 385.903 367.578
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30 Evyliil 2019
Maliyet Bedeli

Hesap Adi 1 Ocak 2019 Alig Satis 30 Eyliil 2019
Diger Mad. Olm. Varhk 687.487 - - 687.487
Toplam 687.487 - - 687.487

Birikmis Amortisman

Hesap Adi 1 Ocak 2019 Dénem Amor. Satig 30 Eyliil 2019
Diger Mad. Olm. Varhk (259.549) (31.527) - (291.076)
Toplam (259.549) (31.527) - (291.076)
Net Deger 427.938 396.411

Amortisman ve itfa paylarinin tamami faaliyet giderlerinde yer almaktadr.

DIPNOT 20 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

30 Eylual 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar asagida
agiklanmistir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Personele Borglar - 43.130
Odenecek SGK 61.722 72.163
Toplam 61.722 115.293
DIPNOT 21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI
Yoktur.

DIPNOT 22 KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUOKUMLULUKLER

i) Karsiliklar

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019

Fatura ve Fiyat Farki Karsiliklar 1.760.010 1.435.528

Dava Karsiligi 44.923 43.062

Toplam 1.804.933 1.478.590

30 Eyliil 2020 Dava Karsihg  Fiyat Farki Kars. Toplam
1 Ocak itibariyle 43.062 1.435.528 1.478.590
Ilave karsilik 1.861 1.760.010 1.761.871
Odeme / Mahsup - (1.435.528) (1.435.528)
Toplam 44,923 1.760.010 1.804.933

SO Eyial2019 Dava Kargihg:  Fiyat Farki Kars. Toplam
1 Ocak itibariyle 37.485 3.243.768 3.281.253
Ilave karsihik 4.172 6.748.745 6.752.917
Odeme / Mahsup - (3.243.768) (3.243.768)
Toplam 41.657 6.748.745 6.790.402

ii) Kosullu Varlik ve Yiikiimliliikler;

Sirket’in aleyhine agilan dava tutar1 44.923 TL olup tamamu igin mali tablolarda karsihik ayrilmistir.
(31.12.2019 43.062 TL)

Sirketin alacaklari igin agmis oldugu icra takiplerinin ve TFRS 9 uyarinca ayrilan siipheli
2.550.913 TL olup, mali tablolarda karsilik ayrilmigtir.( 31.12.2019: 2.456.506 TL)

alacak karsihik tutari

ARETA.§
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30 Eylil 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Dénemine Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

30 Evliil 2020

TL USD EURO
Verilen Teminat Mektuplar: 10.199.341 1.000.000 -
TOPLAM 10.199.341 1.000.000 -
31 Arahk 2019
TL USD EURO
Verilen Teminat Mektuplar: 10.199.341 1.000.000 -
TOPLAM 10.199.341 1.000.000 -

iv ) Sirket Tarafindan Verilen Teminat Rehin Ipotekler ve Ozkavnaklara Orani :

Sirket tarafindan verilen TRI' ler 30 Eyliil 2020 31 Arahik 2019
A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutar 18.007.341 16.139.541
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - -
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutari - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri - -
lehine verilmig olan TRI' lerin toplam tutar: - -
iii. C maddesi kap. girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin - -
toplam tutar

Toplam 18.007.341 16.139.541

Yukaridaki tabloda yer alan tutarlar dénem sonlari itibariyle olusan TL karsiliklaridir.

Sirket tarafindan verilen diger TRI'lerin 6zkaynaklara oram % 0°dir: (31.12.2019: % 0)

v) Aktif degerler iizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat:

Aktif Degerler Uzerinde Ipotek ve Teminat bulunmamaktadr.
vi) Aktif degerlerin toplam sigorta tutari;

30 Eyliil 2020

Sigortalanan Aktifin Cinsi USD TL
Ticari Mallar 10.000.000 -
Toplam 10.000.000 -

31 Aralhk 2019

Sigortalanan Aktifin Cinsi USD TL
Ticari Mallar 5.000.000 -
Toplam 5.000.000 -
DIPNOT 23 TAAHHUTLER
Yoktur.

DIPNOT 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Kidem Tazminati Karsiligi 577.978 490.369
Toplam 577.978 490.369

Yiiriirliikteki I Kanunu hikiimleri uyarinca, t;all;;anlardan kldem tazmmatma hak kazanacak seklld l$ soz]csmem sona
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30 Eylul 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarmi 6deme
yiikiimliiliigii bulunmaktadir, 1 Ekim 2020 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminat1 7.117,17 TL
(31 Aralik 2019 6.730,15 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliltigi yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir,

Kidem tazminati yilktimliligii, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikiimliiliigiin bugiinkii
degerinin tahminine gore hesaplanir. TMS 19 (“Caliganlara Saglanan Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis
fayda planlari kapsaminda aktileryal degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilmesini ongériir. Buna uygun olarak,
toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktileryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigtin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder.

30 Eylul 2020 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlari emekliliginden kaynaklanan gelecege ait olast
yuktimliiltgiiniin bugitinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir,

30 Eylul 2020 tarihi itibariyle karsiliklar yillik % 7,00 enflasyon orani ve % 11,00 iskonto orani varsayimina gore, %
3,74 reel iskonto orani ile hesaplanmustir (31 Aralik 2019: % 3,69 reel iskonto orani). Sirketin reel iskonto oranlarina
iliskin olarak yapmis oldugu varsayimlar her bilango déneminde gozden gegirilmektedir.

Kidem tazminati yiikiimliiliklerine iliskin isten ayrilmama olasiligi tahmini 30.09.2020 tarihi icin % 97,88’dir.
(31.12.2019: % 98,28)

1 Ocak — 1 Ocak —

30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019

1 Ocak 490.369 394.983

Cari Hizmet Maliyeti 46.922 39.765

Faiz Maliyeti 40.455 44.436

Aktiieryal (Kazang ) / Kayip . 2.142 10.189
Odeme Faydalarinin Kisilmasi Isten ¢ikariima

dolayisiyla olusan kayip 16.326 48.147

Odenen (18.236) (59.470)

Kapanis Bakiyesi 577.978 478.050

Cari dénem kidem tazminat karsilik (giderlerinin) gelirlerinin muhascbelestirildikleri hesaplar asagidaki gibidir:

Hesap Adi 1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Genel Yonetim (Giderleri) (103.703) (132.348)
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler - -
Kar Zararda Muhasebelestirilen (Gider) /Gelir (103.703) (132.348)
Diger Kapsamli Gelirde Muhasebelestirilen Aktiieryal Kazang
/(Kayiplar) (2.142) (10.189)
Toplam Dénem (Gideri) / Geliri (105.845) (142.537)

TMS 19°da 1 Ocak 2013 itibariyle yiirtirlige giren diizenleme geregi aktileryal kayip ve kazanglar diger kapsamh gelir

olarak dzkaynaklar altinda muhasebelestirilmeye baglanmistir.

1 Ocak 2020 1 Ocak 2019
Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Diger kapsamli gelirde muhasebelestir. aktiieryal Kazang /
(Kayiplar) (2.142) (10.189)
Vergi Etkisi % 20 428 2.038
Net Tutar (1.714) (8.151)

Cari donemde aktiieryal kazang/kayip olarak muhasebelestirilen tutar 2.142 TL’dir. Bu tutara isabet eden ertelenmis
vergi gelirinin de ayni sekilde diger kapsamh gelir/giderde muhasebelestirilmesi sonucu diger kapsasfili net gider tutari

1.714 TL olmustur.

8.151 TL olmustur,
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DIPNOT 25 CARi DONEM VERGISI iLE iLGiLi VARLIKLAR VE BORCLAR

Sirket’in 30 Eyliil 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibariyle Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varhklari ve Borglari
bulunmamaktadir.

DIPNOT 26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
Sirket’in donemler itibariyle Diger Donen Varliklari asagida agiklanmigtir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Gelir Tahakkuku 443.015 945.755
Devreden KDV 1.420.133 873.071
Is Avanslari 21.246 19.772
Toplam 1.884.394 1.838.598

Sirket’in dénemler itibariyle Diger Duran Varliklar: bulunmamaktadir.
Gelir Tahakkuklarinin hareket tablosu asagidaki gibidir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Acilis 945.755 1.759.956

Dénem Igi Tahakkuk 36.737.807 44.536.781

Tahsilat / Cari hesap virmani (37.240.547) (45.350.982)

Toplam 443.015 945,755
DIiPNOT 27 OZKAYNAKLAR

i) Kontrol Giicti Olmayan Paylar

Y oktur.
ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirket’in 23.000.000 TL olan sermayesi 4.000 TL tutarindaki A Grubu nama yazih ve 22.996.000 TL tutarindaki
B Grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir.
A Grubu paylarin yonetim kurulu segiminde imtiyaz mevcut olup B Grubu paylarin higbir imtiyazi yoktur. A grubu

nama yazih hisse senetleri Desbil Teknolojik Uriinler Dagitim A.S.’ ye aittir. (Desbil’ in %100’ iine Nevres Erol
Bilecik sahiptir.)

Donemler itibariyle itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2020

31 Arahk 2019

Hissedar Pay Oram % Pay Tutari Pay Orami % Pay Tutan

Datagate Bilgisayar Mal.Tic. A.S. % 49,13 11.300.994 - -
Desbil Teknolojik Uriinler A.S. - - % 41,23 9.482.262
Nevres Erol Bilecik - - % 7,84 1.803.996
Halka A¢ik Kisim % 50,87 11.699.006 % 50,87 11.699.006
Diger - - % 0,06 14.736
Toplam %100 23.000.000 %100 23.000.000

YOnetim Kurulu 14.03.2012 tarih ve 2012/03 nolu karanyla, sirketin 11.500.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin
25.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde kalmak sartiyla % 100 artirilarak 23.000.000 TL’ ye ¢ikarilmasina,
artirilacak sermaye tutari olan 11.500.000 TL’nin i¢ kaynaklardan karsilanmasina karar vermistir.

18 Haziran 2020 tarihinde yapilan 2019 Y1l Olagan Genel Kurul Toplantisinda Kayitli Sermaye Tavaninin gecerlilik
sliresinin 2020-2024 yillarina uzatilmasina ve kayith sermaye tavaninin 50.000.000(Ellimilyon)TL'den 75.000.000
(Yetmigbesmilyon) TL'ye ¢ikarilmasi kabul edilmistir. Esas s6zlesmenin 6. maddesinin tadili istanbul Ticaret Sicili
Midiirltgi tarafindan 2 Temmuz 2020 tarihinde tescil edilmistir.

Sirket esas sozlesmesinin “Y&netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 9. Maddesine gére A Grubu nama yazili paylar
sahiplerine Ydnetim Kurulu iiyelerini belirleme imtiyazi saglar. Buna gére; Y&netim Kurulunup/5 veya 6 iiyeden
olusmasi durumunda 4 iiye, 7 veya 8 iiyeden olusmasi durumunda 5 veya 9 tiyeden olugmasi déirumunda ise 6 tiye
(A) grubu pay sahiplerinin g6sterecegi adaylar arasindan segilir.

A Grubu pay sahiplerinin Y&netim Kurulu ityelerini belirleme imtiyazi mevcut oldugundan/hatia

her haliikarda A grubu pay sahiplerinde olmaya devam edecektir.
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(iii) Paylara Iliskin Primler/ iskontolar
Sirket’in sermaye yedekleri pay senedi ihrag primlerinden olusmaktadir. Cari dénemde bir hareket yoktur.

(iv) Kar veya Zararda Yeniden Siniflanmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler)

Kar veya Zararda Yeniden Simflanmayacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirlerin (Giderlerin) analizi asagida yer
almaktadir.

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
I Ocak A¢ilis (126.374) (114.808)
Aktiieryal Kazang ve (Kayiplar) (Not:24) (2.142) (14.438)
Vergi Etkisi (Not:24, Not:35) 428 2.892
Aktiieryal Kazanc¢ ve Kayiplar (Net) (128.088) (126.374)
Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanc ve Kayiplari (128.088) (126.374)
Kar veya Zararda Yeniden Simiflanmayacak Birikmis

Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler) (128.088) (126.374)

(v) Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilacak Birikmis Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler)
Hesap Ada

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

Yabanci Para Cevrim Farklar 606.110 606.110

Yabanci Para Cevrim Farklar1 (Net) 606.110 606.110
Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilacak Birikmis

_Diger Kapsamh Gelirler veya (Giderler) 606.110 606.110

iv) Kardan Kisitlannug Yedekler

Kardan ayrilmig kisitlanmig yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gére, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin %5°i olarak ayrilir.

ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin %35’ini asan dagitilan karin %10’udur. Tiirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek igin kullanilabilir,
bunun diginda herhangi bir sekilde kullamiimasi miimkiin degildir.

v) Gegcmis Yil Karlar:
Gegmig Y1l Karlar olagantistii yedekler ve diger gegmis yil zararlarindan olusmaktadir.

Halka agik sirketler, temettii dagitimlarini SPK’nin 11-19.01 nolu “Kar Payi Tebligi” diizenlemelerine gére yaparlar.
Bu teblige gore kar dagiim zorunlulugu yoktur. Sirketler kar dagitim politikalarinda veya esas sozlesmelerinde
belirtilen sekilde kar payi 8derler. Kar paylar taksitler halinde ddenebilecegi gibi ara dénem finansal tablolarinda
yer alan karlar tizerinden kar pay1 avansi da 6denebilir. Sirketler tarafindan dagitilmasina karar verilen kar dagitim
tutarimin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan kargilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamami,
kargilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK
diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarar1 olmasi
durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.
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Sirket’in dénemler itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Sermaye 23.000.000 23.000.000
Sermaye Cevrim Farklar 437.133 437.133
Hisse Senedi Thrag Primleri 2.967.707 2.967.707
Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak
Diger Kapsamli Gelirler veya Giderler (128.088) (126.374)
-Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden
Ol¢iim Kazanglar: (Kayiplari) (128.088) (126.374)
- Riskten Korunma Fonu (Not.9) - -
Yabanci Para Cevrim Farklari 606.110 606.110
Kardan Aynilan Kisitlanmig Yedekler 9.611.418 9.611.418
- Yasal Yedekler 9.611.418 9.611.418
Gegmis Y1l Kar / Zararlan 41.393.990 28.930.019
Net Dénem Kar / Zarari 23.409.771 12.463.971
Toplam 101.298.041 77.889.984

DIPNOT 28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI
Dénemler itibariyle satiglar ve satiglarin maliyetinin detay: asagida agiklanmistir:

10cak 2020 1 Temmuz 2020- 10cak2019 1 Temmuz2019-
Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Yurtigi Satiglar 464.912.982 218.866.554 209.347.499 74.710.162
Yurtdis1 Satislar ve Diger Gelirler 2.584.853 2.492.808 2.298.429 802.128
Satistan fadeler (-) (16.163.573) (4.544.041) (19.913.159) (7.093.281)
Satis Iskontolar1 ve Diger Ind(-) (785.507) (734.423) (343.600) (46.448)
Net Satiglar 450.548.755 216.080.898 191.389.169 68.372.561
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (423.363.570) (205.395.302) (175.127.224) (63.058.187)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 27.185.185 10.685.596 16.261.945 5.314.374

Amortisman giderleri ve itfa paylari genel gider niteliginde oldugundan faaliyet giderleri hesabi icerisinde
gosterilmektedir,

Stok deger diisiiklugii karsilik giderleri satiglarin maliyeti hesap grubu altinda muhasebelestirilmektedir.

DIPNOT 29 ARGE GIDERLERI, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GIDERLERI,GENEL YONETIM GiD.
Donemler itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmistur:

10cak 2020 1 Temmuz 2020- 1 Ocak2019 1 Temmuz2019-
Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Genel Yonetim Giderleri (-) (5.171.084) (2.144.418) (4.207.408) (1.358.387)
Pazarlama Satig Dagitim Giderleri (-) (4.851.505) (1.842.640) (3.682.606) (1.403.793)
Toplam Faaliyet Giderleri (10.022.589) (3.987.058) (7.890.014) (2.762.180)
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DIPNOT 30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
Dénemler itibariyle Niteliklerine Gore Giderler asagida agiklanmustir:

1 Ocak 2020 1 Temmuz 2020- 1 Ocak2019 1 Temmuz2019-
Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
- Personel Giderleri (5.055.714) (1.773.190) (4.487.326) (1.578.641)
- Lojistik Giderleri (3.022.060) (1.487.225) (1.302.938) (459.789)
- Amortisman Giderleri (363.276) (121.074) (495.778) (144.830)
- Kiralama Giderleri (41.240) (24.038) (88.664) (6.646)
- Haberlesme Giderleri (40.339) (13.319) (39.462) (9.670)
- Seyahat Giderleri (10.530) (2.012) (72.293) (28.721)
- Nakil Vasita Giderleri (27.368) (10.441) (69.714) (27.562)
- Miisavirlik ve Denetim Giderleri (193.592) (78.872) (200.785) (71.480)
- Satig ve Dig Ticaret Giderleri (74.380) (31.773) (95.173) (42.691)
- Sigortalama Giderleri (412.212) (166.776) (218.480) (76.919)
- Reklam ve Tamitim Giderleri (110.475) (28.773) (119.835) (31.680)
- Vergi, Resim ve Harglar (50.461) (33.402) (30.246) (10.839)
- Kidem Tazminat Kargilik Gideri (103.703) (23.979) (132.348) (69.052)
-Stuipheli Alacak Kargihg: (94.407) (46.232) (171.922) (93.223)
- Diger Giderler (422.832) (145.952) (365.050) (110.437)
Toplam Faaliyet Giderleri (10.022.589) (3.987.058) (7.890.014) (2.762.180)

Sirketin muhasebe, finans, denetim, cari hesaplar, depo, lojistik, ithalat, ihracat ve kiralama hizmetlerinin nemli bir
kismi grup sirketleri olan indeks Bilgisayar A.S. ve Teklos Lojistik A.S. tarafindan verilmektedir. S6z konusu
hizmetler kargiliginda sirkete aylik fatura diizenlenmektedir. Bu tutarlar faaliyet giderleri igerisinde yer almaktadir.
[liskili taraflar tarafindan kesilen fatura tutarlarina iliskin bilgiler Not:37" de agiklanmistir.

DIPNOT 31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER
Donemler itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderler asagida agiklanmigtir:

1 0cak 2020 1 Temmuz 2020- 10cak 2019 1 Temmuz2019-

Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Esas Faaliyetlerinden Diger Gelirler 25.877.798 9.536.379 17.589.119 2.145.887
Satiglardan Elimine Edilen Faiz 6.196.138 3.929.919 4.498.667 1.224.895
Faiz ve Reeskont Geliri 685.599 59.304 1.105.982 (26.658)
Kur Farki Gelirleri (Ticari Alacaklar ve Borglar) 18.995.909 5.547.153 11.972.389 947.487
Diger Gelirler ve Karlar 152 3 12.081 163
Esas Faaliyetlerinden Diger Giderler (-) (16.075.683) (4.016.667) (13.785.035) (1.661.065)
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (829.483) (256.725) (1.558.787) (261.583)
Faiz ve Reeskont Gideri (2.161.391) (1.604.961) (816.206) 195.713
Kur Farki Giderleri(Ticari Alacaklar ve Borglar) (13.033.984) (2.151.883) (11.273.624) (1.585.057)
Diger Giderler ve Zararlar (=) (*) (50.825) (3.098) (136.418) (10.138)
_Diger Gelir / Giderler (Net) 9.802.115 5.519.712 3.804.084 484.822

(*)Diger giderler ve Zararlar vergi, ceza, motorlu tasit vergileri ve 6zel iletisim vergileri gibi kanunen kabul
edilmeyen giderlerden olusmaktadir.

DIPNOT 32 YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIRLER/GIDERLER
Donemler itibariyle Yatirim Faaliyet Gelirleri agagida agiklanmigtir:

1 Ocak 2020 1 Temmuz 2020 1 Ocak 2019 1 Temmuz 2019
Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Temettii Gelirleri - - 6.067 -
Diger 4,903 - - -
Toplam Finansal Gelirler 4.903 - 6.067 -




DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI
30 Eylul 2020 Tarihinde Sona Eren Hesap Donemine Ait Finansal Tablolara iliskin Dipnotlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

DiPNOT 33 FINANSAL GELIRLER/GIDERLER

Dénemler itibariyle Finansal Gelirler asagida agiklanmistir;

1 0cak2020 1 Temmuz 2020 1 0cak2019 1 Temmuz 2019
Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Faiz Gelirleri 49.160 25.978 72.787 1.387
Kur Farki Gelirleri 10.826.608 6.255.368 402.202 -
Toplam Finansal Gelirler 10.875.768 6.281.346 474.989 1.387

Déonemler itibariyle Finansal Giderler asagida agiklanmistir:

1 Ocak 2020 1 Temmuz 2020 1 Ocak 2019 1 Temmuz 2019
Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Banka ve Faiz Giderleri (7.831.432) (4.246.633) (2.710.247) (1.085.500)
Kur Farki Giderleri - - (692.742) (614.048)
Toplam Finansal Giderler (7.831.432) (4.246.633) (3.402.989) (1.699.548)

Sirket’in aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir.
DiPNOT 34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN YARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

DIPNOT 35 GELIR VERGILERI

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)
olusmaktadir.

Donemler itibariyle vergi varlik ve yiikiimliiliikleri asagidaki gibidir:

10cak 2020 1 Temmuz 2020 10cak2019 1 Temmuz 2019
Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi (-) (7.716.267) (3.660.176) (2.361.435) (505.314)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 1.112.088 511.879 339.742 208.145
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (6.604.179) (3.148.297) (2.021.693) (297.169)
Hesap Adi 30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019
Cari Donem Yasal Vergi Karsihg 7.716.267 3.625.489
Pesin C‘)dgnen Vergiler (-) (4.059.988) (2.361.940)
Toplam Odenecek Net Vergi 3.656.279 1.263.549

i) Cari Donem Yasal Vergi Karsihg

Turkiye’deki gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Sirket’in 2019 ve 2018
yili kazanglarmin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglari tizerinden % 22 oraninda
gegici vergi hesaplanmigtir.

Tirk vergi hukukuna gére, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek tizere, maksimum
5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, 6nceki yillarda olugan karlardan diisiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarinca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Turkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii bulunmamaktadir. Sirketler
ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 30 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini hazirlamaktadir.
Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek
degistirilebilirler,

Turkiye’de uygulanan Kurumlar Vergisi oran1 %20’dir. Ancak, 5 Aralik 2017 tarihli ve 30261 sayili Resmi
Gazete'de yayimlanarak yiirirliige giren 7061 Sayili Bazi Vergi Kanunlari ile Diger Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun’un 91 inci maddesi ile 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanununa eklenen Gegici 10 uncu
madde ile 2018, 2019 ve 2020 yih vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili
yil iginde baglayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari i¢in Kurumlar Vergisi oran1 %22 olarak uygulanacaktir.
Bu degisiklik 1 Ocak 2018 tarihinde baslayan donemlerin vergilendirilmesinde gecerli olacaktir.

Gelir Vergisi Stopajt:

orani %10’ dan %15’ e ¢ikarilmistir.
31 .
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ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar: ile Kamu Gozetimi,Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurulu (KGMDSK)
tarafindan yayinlanan TMS/TFRS’lere gore hazirlanmig mali tablolar: arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici
zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir.

S6z konusu farkhliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari ile TMS/TFRS’lere gore
gore hazirlanan mali tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.
30 Eyliil 2020

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019 31 Arahk 2019

Birikmis Gegici Ertelenmis Vergi Birikmis Gegici Ertelenmis
Farklar Alacag / Farklar Vergi Alacag /
Hesap Adi (Borcu) (Borcu)
Sabit Kiymetler (208.540) (41.708) (222.090) (44.418)
Reeskont Giderleri 1.996.656 439.264 487.426 107.234
Kidem Tazminati Karsiligi 577.978 115.596 490.369 98.074
Stok Deger Diigiikligii Kargihig: 2.947.895 648.537 1.259.270 277.039
Dava Kargilig1 44,923 9.883 43.062 9.474
Stoklarin  Kayith Degerleri ile
Vergi Matrahlar1 Arasindaki Fark 262.055 57.652 170.525 37.516
Prekont Geliri (138.856) (30.548) (127.786) (28.113)
Tiirev Araglar (1.879.125) (413.408) (153.862) (33.850)
Gider Kargiliklar 7.624.621 1.677.417 4.377.721 963.099
Diger 203.365 44.740 40.245 8.854
Ertelenmis Vergi Varhg /( Yiik) 2.507.425 1.394.909
30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Dénem Bag1 Ert. Vergi Var. / (Yiik.) 1.394.909 1.265.220
Kidem Tazminati Aktiieryal Kayip/ Kazang 428 2.038
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 1.112.088 339.742
Diénem Sonu Ert. Vergi Var. / (Yiik.) 2.507.425 1.607.000
Kullanilmamis Vergi Avantajlarmna Iliskin Agiklama:
Sirket’in donem sonlari itibariyle sonraki donemlere devreden mali zarar bulunmamaktadr.
Donemler itibariyle vergi karsiliklarinin mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak 2020- 1 Ocak 2019-
Vergi karsiifinin mutabakati: 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Devam eden faal. elde edilen kar 30.013.950 9.254.082
Kurumlar vergisi orani (%22) (6.603.069) (2.035.898)
- Kanunen kabul edilmeyen giderler / gelirler (1.110) 14.205
Gelir tab. vergi karsihgi gideri (6.604.179) (2.021.693)

DIPNOT 36 PAY BASINA KAZANC / KAYIP

Pay bagina kar miktari, net dénem karinin Sirket paylarinin yil igindeki agirhikli ortalama pay adedine béliinmesiyle
hesaplanir. Sirket’in Pay Bagina Kazang / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

Hesap Adi 10cak2019 1 Temmuz 2019 10cak2019 1 Temmuz 2019

30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019 30 Eyliil 2019
Dénem Kar1 / (Zarari) 23.409.771 11.104.666 7.232.389 1.041.686
Ortalama Pay Adedi 23.000.000 23.000.000 23.000.000 23.000.000
Pay Basina Diigen Kazang / (Kayip) 1,01781613 0,48281157 0,31445170 , 0,04529070
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DIPNOT 37 iLISKILi TARAF ACIKLAMALARI
a) lligkili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari

Ticari Olmayan Olmayan
30 Eyliil 2020 Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borg¢lar
Indeks A.S. - 451.024
Desbil A.S. - -
Teklos A.S. 148 506.647
Neotech A.S - -
Infin A.S -
Artim A.S. 5.390 -
Neteks A.S - -
Neteks Teknoloji A.S. - 3.595
Homend A.S. =
Datagate A.S. - 212.873
Toplam 5.538 1.174.139

Alacaklar Borclar
Ticari Ticari

Ticari Olmayan Olmayan
31 Aralik 2019 Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borglar
Indeks A.S. - 1.070.163
Desbil A.S. 54 -
Teklos A.S. - 262.538
Infin A.S. . .
Artim A.S. - 4.244
Neteks A.S 14 .
Datagate A.S. 17.936 -
Toplam 18.004 1.336.945

Sirket donem igerisinde cari hesap bakiyeleri igin USD, EUR ve TL iizerinden faiz ¢alistirmakta olup, 2020 yili faiz
oranlari dokuz aylik USD %2,65 - % 5,95 ve EUR igin % 2,50 -% 5,50 ve TL i¢in %8,75 —% 13,75 araligindadir.

(31 Aralik 2019°de faiz oranlar1 % (3,50 - 8,50 aras1 ) % (2,75 — 8,25 arasi) ve % (10,80 -29,00 aras1) dir.

b) lligkili taraflardan yapilan alimlar ve iliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir;

30 Eyliil 2020

Ortak Toplam

iliskili Taraflara Mal ve Hizmet Gider Faiz ve Kur Fark: Gelirler /

Satislar Satislari Katilim Geliri Satislar
Artim A.S. 36.768 714 400 37.882
Datagate A.S. 365.450 - 56.045 421.495
Indeks A.S. 669.624 491.372 192.263 1.353.259
Homend A.S. 187.732 68 - 187.800
infin A.S. - 15 - 15
Neteks Teknoloji A.S. 11.194 488 995 12.677
Neteks A.S. 6.783 - - 6.783
Teklos A.S. 38.928 5.658 3.946 % 48.532
Toplam 1.316.479 498.315 253.649 / 2.068.443
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Ortak Toplam
iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Gider Faiz ve Kur Fark Giderler/

Alslar Alislan Katilim Gideri Alglar
Artim A.S. - - 28 28
Datagate A.S. 144.783 - 1.339.933 1.484.716
Indeks A.S. 13.155.721 1.650.554 1.147.161 15.953.436
infin A.S = - = -
Neteks A.S. - - 432 432
Teklos A.S. 3.217.394 223.636 11.591 3.452.621
TOPLAM 16.517.898  1.874.190 2.499.145 20.891.233

Sirket’in iligkili taraflardan alinan ve verilen teminatlari bulunmamaktadir.

30 Eyliil 2019

Ortak
[ligkili Taraflara Mal ve Hizmet Gider Faiz ve Kur Farki  Toplam Gelirler
Satislar Satislari Katilim Geliri / Satislar
Artim A.S. 16.081 - 112 16.193
Datagate A.S. 78.176 - 229 78.405
indeks A.S. 346.849 13.704 89.979 450.532
Neotech A.S - - 4 4
Infin A.S. 28.719 - 1.649 30.368
Neteks A.S. 82 - - 82
Teklos A.S. 23.580 - 137 23.717
Toplam 493.487 13.704 92.110 599.301
Ortak Toplam
[liskili Taraflardan Mal ve Hizmet Gider Faiz ve Kur Farki Giderler/
Alislar Alislar Katilim Gideri Alislar
Artim A.S. - - 33 33
Datagate A.S. 474.561 - - 474.561
indeks A.S. 618.738  1.539.053 303.736 2.461.527
Infin A.S = > 1.964 1.964
Teklos A.S. 1.463.380 160.673 61.596 1.685.649
TOPLAM 2.556.679 1.699.726 367.329 4.623.734
Sirket’in iligkili taraflardan alinan ve verilen teminatlari bulunmamaktadir.
Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler.
Hesap Adi 30 Eyliil 2020 30 Eyliil 2019
Caliganlara sag. kisa vadeli faydalar 1.688.443 1.458.176
Isten ¢ikarilma nedeniyle sag. Faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - -
Toplam 1.688.443 1.458.176

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler genel mildiir ve genel miidiir yardimcilarinin iicretlerini
kapsamaktadir.

DIPNOT 38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELIGi VE DUZEYi
(a) Sermaye risk ydnetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlihgmi artirmay hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan na
sirastyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve geg
ozkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

it ve nakit benzerleri ve
is yil karlarim da igeren

- .lu’ -.‘ - - .
Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye smifiyla iliskilendirildaeRE i?ct:m tarafindan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapig “j' 'y AfiRilgIesaveya meveut olan
34 ARET A§.
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borcun geri &denmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir,

Sirket sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle
bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutarindan (bilangoda gosterildigi gibi kredileri,
finansal kiralama ve ticari borglar igerir) dusilmesiyle hesaplamir. Toplam sermaye, bilangoda gosterildigi gibi 6z
sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Donemler itibariyle net borg/toplam sermaye orani asagidaki gibidir:

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Toplam Borglar 190.744.063 73.143.160
Eksi: Hazir Degerler (1.554.984) (2.505.542)
Net Borg 189.189.079 70.637.618
Toplam Ozsermaye 101.298.041 77.889.984
Toplam Sermaye 290.487.120 148.527.602
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oram 0,6513 0,4756

(b) Onemli muhasebe politikalari
Sirket’in finansal araglarla ilgili 5nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmistir.

(c) Riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (d maddesine bakimz) , faiz oranindaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler gibi risklere maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal araglari elinde bulundurma nedeniyle karg
tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. (e maddesi)

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizleri esasina gore Slgiilmektedir. Cari yilda Sirket’in maruz
kaldig1 piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil dlgtiigiine dair kullandig
yontemde, 6nceki yillara gore bir degigiklik olmamustir.

(d) Kur riski ve yonetimi

Biligim teknolojileri tirinlerinin biiyiik bir gogunlugu yurtdisindan ithal edilmekte ya da yurt iginden d6viz cinsinden
alinmaktadir. Uriinler alinirken genelde yabanci para birimi cinsinden borglanilmakta ve 6demeleri de ayni para
birimlerinden yapilmaktadir. Satis politikalarini {iriin giris para birimi tizerinden yapmayan firmalar kur artiglarinda
zarar riski ile karsi karsiya kalmaktadirlar.

Despec kur riskine kargi satig para birimlerini, triinlerin tedarik edildigi para birimi tizerinden belirlemektedir.
Ancak piyasa kosullar1 ger¢evesinde donem donem farkli para birimleri iizerinde satiglar da gergeklestirilmektedir.
Ozellikle kurun dalgali oldugu dénemlerde yilksek tutarh satislara iligkin kur riski tasimamak igin zaman zaman
forward islemleri yapilmaktadir.

Agagida belirtildigi tizere Sirket yonetimi Tiirk Lirasi ve Euro cinsinden varlik ve yiikiimliiltiklerinin dengesini
agik pozisyon olarak degerlendirmekte ve takip etmektedir.

30 Eylul 2020 tarihi itibariyle diger tiim degiskenler sabit iken kurlar genel seviyesi % 10 daha yiiksek olsa idi
Sirket’in vergi 6ncesi kar1 8.092.435 TL (31 Aralik 2019: 6.042.589 TL) daha yiiksek olacakti.
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Disviz Kuru Duyarhhik Analizi Tablosu

Cari Dénem 30 Eyliil 2020

Kar / (Zarar)
Yabanci Paramin Deger Yabanci Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

USD' nin TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde:

1- ABD Dolar Net Varlik / (Yukumlalogi) 6.738.556 (6.738.556)

2- ABD Dolar Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolan Net Etki (1+2) 6.738.556 (6.738.556)
Euro' nun TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / (Yukimlaluga) 1.353.879 (1.353.879)

5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-)
6- Euro Net Etki (4+5) 1.353.879 (1.353.879)
Diger Doviz Kurlarinn TL Karsisinda % 10 degier degigimi halinde;

7- Diger Doviz Net Varlik / (Yikiamlaligi) - -

8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - -
9- Diger Diviz Varhklar Net Etki (7+8) = =
Toplam 8.092.435 (8.092.435)

Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

Onceki Donem 31 Aralik 2019

Kar / (Zarar)
Yabane: Paranin DeBer Yabanci Paramin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi

USD' nin TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

I- ABD Dolani Net Varlik / (Yukumlalugi) 5.341.376 (5.341.376)

2- ABD Dolan Riskinden Korunan Kisim (-)
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 5.341.376 (5.341.376)
Euro' nun TL Kargisinda % 10 deger degisimi halinde;

4- Euro Net Varlik / (Yuktumliligi) 701.213 (701.213)

5- Euro Riskinden Korunan Kisim (-) - =
6- Euro Net Etki (4+5) 701.213 (701.213)
Diger Doviz Kurlarinn TL Karsisinda % 10 deger degisimi halinde;

7- Diger Doviz Net Varhik / (Yoktmlalugi) - -

8- Diger Doviz Kuru Riskinden Korunan Kisim (-) - =
9- Diger Diviz Varhklan Net Etki (7+8) = =
Toplam 6.042.589 (6.042.589)
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Diiviz Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2020 31 Arahk 2019

TL Karsilin USD EURO TL Karsihi UsD EURO

1. Ticari Alacaklar 26.255.592 3.343 681 16.228 33.571.030 4.977.626 601.891
2a. Parasal Finansal Varhklar 833.653 103.401 2.881 1.776.143 296.081 2611
2b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - - - - -
3. Digter 20.164 638 1.971.784 522.447 10.544 463 1.196.289 516.986
4. Diinen Varhiklar Topl {1+2+3) 47.253.883 5.418.866 541.556 45.891.636 6.469.996 1.121.488
5. Ticari Alacaklar - = -
6a. Parasal Finansal Varhklar - - - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar « - " 5 x .
7. Diger - - = - - -
8. Duran Varhiklar Toplan (5+6+7) - - - - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 47.253.883 5.418.866 541.556 45.891.636 6.469.996 1.121.488
10. Ticari Borglar 12.231.315 1.347.469 187.364 3.521.309 548.138 39.885
11. Finansal Yikimldlikler 3.105 398 - 105.195 17.709 -
12a. Parasal Olan Diger Yikimlilakler 136.102 11.477 5.093 48.403 7.255 798
12b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - - - 1.531.909 228.281 26.445
13. Kisa Vadeli Yiik. Toplanu (10+11+12) 12.370.522 1.359.344 192.457 5.206.816 501.383 67.128
14. Ticari Borglar - - - - - -
15, Finansal Yikamlilikler - E = - N
16a. Parasal Olan Diger Yiik. - F = = 3 3
16b. Parasal Olmayan Diger Yiik. - B = = . .
17. Uzun Vadeli Yiik. Toplam (14+15+16) - - - - - -
18. Toplam Yiikiimliilikler (13+17) 12.370.522 1.359.344 192.457 5.206.816 801.383 67.128
19. Bilango disi Tiirev Araglarimin Net Varhil/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b) 46.040.984 4.570.800 1.134.100 19.741.067 3.323.300 -
19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutan 46.040.984 4.570.800 1.134,100 19.741.067 3.323.300 -
19b. Hedge Edilen Toplam Yiik. Tutan - - - - - -
20. Net Yabanci Para Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-
18+19) 80.924.345 8.630.322 1.483.199 60.425.887 8.991.913 1.054.360
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhik /(Yiikamlilik)

_pozisyonu (1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 14.718.723 2.087.738 (173.348) 31.672.266 4.700.605 563.819
22. Diiviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araclarin Toplam
Gergege Uygun Degeri
23. Diviz Varhiklarin Hedge Edilen Kisminin Tutarn 44,161,859 4,570,800 1.134.100 19.587.205 3.323.300 -
23. Diviz Yiikiimliliiklerinin Hedge Edilen Kisminin Tutan - w i = 5 &
23. ihracat 336.013 - - 1.207.715 - -
24. Ithalat 131.893.294 - - 149.203.975 -
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¢ ) Karsi Taraf Riski

FINANSAL ARAC TURLERI iTIBARIYLE MARUZ KALINAN KREDi TURLERI

Alacaklar Bankalardaki
30 Eyliil 2020 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Mevduat  Dip
iliskili Diger iliskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 5.538 204.637.176 - 326.209 1.212.721
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - 56.327.203 - -
A. Vadesi gegmemis yada deger diisiikliigiine ugramams finansal varhklarin net defter
degeri 5.538 204.220.829 - 326.209 10-11 1.212.721 6
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varliklarin net defter degeri - 416.347 - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinmug kismi - - - - -
C. Deger diigiikliigiine ugrayan varhiklarm net defter degerleri - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Geg¢mis -briit defier degeri) - 2.550.913 - - -
- Deger Diigiikliigii --) - (2.550.913) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmug kismi - - - - 10-11 - 6
- Vadesi Ge¢gmenmis -briit defter degeri) i = i - 10-11 = 6
- Deger Diigiikliigii --) 5 = i - 10-11 24 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar = - o - 10-11 "
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Alacaklar Bankalardaki
31 Aralik 2019 g Ticari Alacaklar __ Diger Alacaklar Dip Mevduat Dip
Liskili Diger Hiskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (A+B+C+D) 18.004 95.592.534 - 372.632 2.270.329
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - 41.841.278 - -
A. Vadesi gecmemis yada deger diisiikliigiine ugramamis finansal varhklarin net defter
degeri 18.004 95.227.314 - 372.632 10-11 2.270.329 6
B. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis varhklarin net defter degeri - 365.220 - - -
- Teminat vs. ile giivence altina alinnug kismi - - - - =
C. Deger diisiikliigiine ugrayan varhklarin net defter degerleri - B - - 10-11 - 6
- Vadesi Gegmis -briit defter degeri) - 2.456.506 - - -
- Deger Diigiikliigii --) - (2.456.506) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kisnu - . . - 10-11 = 6
- Vadesi Gegmemis -briit defter degeri) % 5 g - 10-11 - 6
- Deger Diigiikliigii --) - - - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi - - - - 10-11 - 6
D. Bilango disi kredi riski iceren unsurlar = = i - 10-11 s
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Alacaklar
Ticari Diger
30 Eyliil 2020 Alacaklar Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 giin gegmis 491.821 -
Vadesi tizerinden 1-3 ay ge¢cmis 114.623 -
Vadesi iiz. 3-aydan fazla gegmis 129.750 -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi 319.847 -
Alacaklar
Ticari Diger
31 Arahk 2019 Alacaklar Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin ge¢mis 465.012 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay ge¢mis 127.924 -
Vadesi iiz. 3-aydan fazla ge¢mis 97.160 -
Teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi 324.876 -

Kredi riski yonetimi

Despec’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklarin tamamina yakini
bayilerden olan alacaklardan kaynaklanmaktadir. Sirketimiz, bayileri iizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmus
olup bu islemlerden dogan kredi riski risk yonetim ekibi ve Sirket Yénetimimiz tarafindan takip edilmekte olup
her bir bayi igin limitler belirlenmistir ve limitler gerektiginde revize edilmektedir. Bayilerden yeterli teminat
alinmas kredi riskinin y&netiminde kullanilan diger bir yontemdir. Sirket’in 6nemli tutarlarda az sayida misteri
yerine, ¢ok sayida miisteriden alacakli olmasi nedeniyle dnemli bir ticari alacak riski bulunmamaktadir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum géz 6niine alinarak degerlendirilmekte
ve uygun oranda siipheli alacak karsilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Sektor yapisi
geregi hasilatin yiiksek kar marjinin diigiik olmas tahsilat ve risk takip politikalarini sirketimiz yoniinden oldukga
Gnemli kilmaktadir ve bu konuda maksimum hassasiyet gosterilmektedir. Tahsilat ve risk yonetim politikamiza
iliskin detayli agiklamalarimiz asagida yer almaktadur.

Vadesini birkag ay asan alacaklar igin icra takibinde bulunulmakta ve / veya dava agilmaktadir. Zor duruma diisen
bazi bayiler i¢in vade yapilandiriimas: da yapilabilmektedir. Sektérde kar marjlar1 dilgiik oldugu igin alacaklarin
tahsilat: son derece énem arz etmektedir. Alacak risklerini azaltabilmek icin cari hesaplar ve risk yénetim birimi
mevcut olup bayiler tizerinden kredibilite degerlendirilmeleri yapilarak satis yapilmaktadir. Yeni calisilan veya
riskli goriilen bayilerden nakit tahsilat yapilarak satis yapilmaktadir.

Despec, Tirkiye’de birgok kurulusa bilgisayar tiiketim ve aksesuar iriinlerini satmaktadir. Dagitim kanali
igerisinde klasik bayi olarak nitelendirilen bayilerin sermaye yapisi diisiiktiir. Tirkiye’de toplam 5.000 civarinda
oldugu tahmin edilen bu grup bayiler, risk yonetimi agisindan Despec’ in alacak riskini en aza indirmek i¢in kendi
organizasyonu ve ¢alisma sistemini kurdugu ve gerekli 6nlemleri aldigi gruptur. Alinan dnlemler asagidaki gibi
siralanabilir:

Sektorde 1 yilini doldurmamig firmalar ile nakit calisma: Sektorde bir yilini doldurmamus bilgisayar firmalari ile
nakit disinda ¢alisilmamaktadir.

Cari hesaplar ve risk yonetimi departman igerisinde yapilanmus iki personelden olusan istihbarat ekibi siirekli
olarak bayilerin istihbaratlarin1 yapmaktadirlar.

Kredi Komitesi: Sektorde bir yilin1 doldurmus firmalar ile kredi limit artirrminda bulunulan firmalarin gerekli
istihbarat ¢alismalari istihbarat ekibince diizenlenerek, her hafta toplanan kredi komitesin sunulur. Kredi
komitesi, mali islerden sorumlu genel miidiir yardimcisi baskanliginda finansman m'ud' esaplar miidiirii,

istihbarat elamani ve ilgili misterinin satis departmani miidiirinden olusur. Kredi komites¥&lde edilen istihbarat
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bilgileri ve ge¢mis 6deme ve satis performanslarina bagh olarak firmalara kredi limiti tesis eder. Calisma seklini
belirler ve gerekirse bayiden teminat alinmasini, ipotek talep edilmesini ister.

Ticari alacaklar, sirket politikalar1 ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda siipheli
alacak kargilig1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. -Not 10).

Sirketin Tirkiye smirlar igerisinde ticari alacaklarin sigortalanmasi konusunda 31.03.2021 tarihine kadar Euler
Hermes Sigorta A.S. ile kredi sigorta poligesi bulunmaktadir. (Teminat orani kredi limit talebi yapilmis ticari
alacaklar igin %80 ile % 90 olarak belirlenmistir.)

-f) Faiz orani riski yénetimi
Sirket sabit faiz oranlari tizerinden borglanmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

30 Eyliil 2020 31 Aralik 2019
Sabit Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - 1.591.995
Finansal Yiikiimliiliikler 148.196.586 38.226.613

Degisken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varliklar - .
Finansal Yiikiimliilikler - -

30 Eyliil 2020 tarihinde faiz 1 puan yiiksek olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar -
1.111.474 TL daha duisiik olacakti.

31 Aralik 2019 tarihinde faiz 1 puan yiiksek olsaydi ve diger tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi dncesi kar
366.346 TL daha diisiik olacakt.

-g) Diger Risklere iliskin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araglara fliskin Riskler

Sirket’in aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik meveut degildir.
-h) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akislarini diizenli olarak takip ederek finansal varhiklarin ve yitkiimliiliiklerin vadelerinin

eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini ybnetmeye
¢alismaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6lgiide nakit tutmay1, yeterli miktarda kredi iglemleri ile fon kaynaklarmin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinin erisilebilirliginin stirekli kilinmas suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin TL bazinda vade
dagilimini géstermektedir.
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30 Eyliil 2020

Sozlesme
Uyarinca Nakit 3-12 ay 1-5yil 5 wildan
Stzlesme Vadeleri Defter Degeri Cikiglar Toplamm 3 Aydan Kisa arasi arasi uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 184.260.681 188.354.573 186.984.038 400.266  970.270
Banka Kredileri 147.054.896 150.644.541 150.644.541
Kiralama Yiikiimliiliigi 1.141.690 1.507.081 136.545 400.266  970.270
Ticari Borglar 35.889.580 36.028.436 36.028.437
Diger Borelar 174.515 174,515 174,515
Sézlesme
Uyarinca Nakit 3-12 ay 1-5yil 5 yildan
Stzlesme Vadeleri Defter Degeri  Cikislar Toplami 3 Aydan Kisa arasi arasi uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. 1.879.125 1.217.892 1.217.892 - - -
Tiirev Nakit Girisleri 46.040.984 46.040.984 46.040.984 - - -
Tiirev Nakit Cikiglar: (44.161.859) (44.823.092) (44.823.092) - - -
31 Aralk 2019
Stzlesme
Sbzlesme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa sclday LSyl Syddan
arasi arasi uzun
Cikiglar Toplami
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliliikler 68.268.849 68.776.847 67.495.145 349.702  932.000 -
Banka Kredileri 37.181.456 37.192.915 37.192.915 . - -
Kiralama Yiikiimliliigii 1.045.157 1.413.912 132.210 349,702 932.000
Ticari Bor¢lar 29.889.327 30.017.113 30.017.113 - - -
Diger Borg¢lar 152.907 152.907 152.907 - - -
Sizlesme
Uyarinca Nakit 3-12 ay I-5yil 5 yildan
Sizlesme Vadeleri Defter Degeri Cikislar Toplam 3 Aydan Kisa arasi arasi uzun
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. 153.862 (78.898) (78.898) - - -
Tiirev Nakit Girigleri 19.741.067 19.741.067 19.741.067 - - -
Tiirev Nakit Cikuglart (19.587.205) (19.819.965) (19.819.965) - - -

DIPNOT 39 FINANSAL ARACLAR

Sirket, finansal araglarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim diisiinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boliimil finansal piyasalara erisimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve ySnetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski -d6viz kuru riski, gergege uygun faiz oran riski ve fiyat riskini igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit

akis faiz orani riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla 6nemli tutarlarda olmasa
da tiirev drlin niteligindeki finansal araglarindan vadeli déviz islem sozlesmelerini kullanmaktadir. Sirket’in

spekiilatif amach finansal araci -tiirev Uiriin niteligindeki finansal araglarin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir ar

alim-satim ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.
DIPNOT 40 BILANCO TARIHINDEN SONRAKi OLAYLAR
Y oktur,
DiPNOT 41 FINANSAL TABLOLARI ONEMLIi OLCUDE ETKILEYEN DIiGER HU
Yoktur,
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