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BAKER TILLY
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GORELi YEMiNLl MALi MU?AViRLiK
VE BAGIMSIZ DENETiM HiZMETLERi A.?.

BAGIMSIZ DENETiM RAPORU

Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret Anonim §irketi
Yonetim Kunilif na;

1. Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret Anonim Sirketi ("§irket")' nin 31 Arahk 201 1 tarihi itibariyle hazirlanan ve
ekte yer alan bilan9olanni, ayni tarihte sona eren yila ait kapsamh gelir tablolanni, ozkaynak degi§im tablolarmi ve nakit
akim tablolarmi, onemli muhasebe politikalarmin ozetini ve dipnotlanni denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla Jlgili Olarak §irket Yonetiminin Sorumlulugu

2. SJrket yonetimi fmansal tablolarm Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan fmansal raporlama standartlanna gore
hazirlanmasi ve durust bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, fmansal tablolarm hata ve/veya hile ve
usulsUzlukten kaynaklanan onemli yanhshklar i9ermeyecek bi9imde hazirlanarak, ge^egi durust bir sekilde yansitmasim
saglamak amaciyla gerekli {9 kontrol sisteminin tasarlanmasim, uygulanmasmi ve devam ettirilmesini, kosullann
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasim ve uygun muhasebe politikalarmin se9ilmesini i9ermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulu$unun Sorumlulugu

3. Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu fmansal tablolar hakkmda g6rii§ bildirmektir. Bagimsiz
denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu' nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlanna uygun olarak ger9eklestirilmistir.
Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasmi ve bagimsiz denetimin, fmansal tablolarm ger9egi dogru ve durust bir bi9imde
yansitip yansitmadigi konusunda makul bir giivenceyi saglamak Uzere planlanarak yuriitulmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, fmansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasim i9ermektedir. Bagimsiz denetim tekniklerinin se9imi, fmansal tablolarm hata
ve/veya hileden ve usulsUzlukten kaynaklamp kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak iizere onemli yanhslik J9erip
i9ermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmijtir. Bu risk
degerlendirmesinde, Sjrketin {9 kontrol sistemi goz onunde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i9 kontrol sisteminin
etkinligi hakkmda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, SJrket
yonetimi tarafmdan hazirlanan fmansal tablolar ile i9 kontrol sistemi arasmdaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, aynca Sjrket yonetimi tarafmdan benimsenen muhasebe politikalan ile yapilan onemli muhasebe
tahminlerinin ve fmansal tablolarm bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini i9ermektedir.

Bagimsiz denetim sirasmda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarmin, gorusiimuzun olusturulmasma yeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inamyoruz.

4. Goriisumuze gore, ilisikteki flnansal tablolar, Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret Anonim Sirketi' nin 31 Arahk
2011 tarihli itibariyle fmansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait fmansal performansmi ve nakit akimlanni,
Sermaye Piyasasi Kurulu' nca yayimlanan fmansal raporlama standartlan 9er9evesinde dogru ve durust bir bi9imde
yansitmaktadir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET A.S
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29 )

Say fa No: 1

BJLANCO (TL)

VARLIKLAR
Donen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatinmlar
Ticari Alacaklar

-III^ kili Taraflardan Alacaklar
-Diger

Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar

-lliSjkili Taraflardan Alacaklar
-Diger

Stoklar
Canh Varhklar
Diger Donen Varhklar
(Ara Toplam)
Sati§ Amaciyla Elde Tutulan Duran Varhklar

Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektoru Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatinmlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlar
Canh Varhklar
Yatirim Ama9h Gayrimenkuller
Maddi Duran Varhklar
Maddi Olmayan Duran Varhklar
Sjerefiye
Ertelenmis. Vergi Varligi
Diger Duran Varhklar

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot
Referanslan

6
7
10

70-57
10
12
11

77-37
77
13
14
26

34

10
12
11
7
16
14
17
18
19
20
35
26

Bagimsiz
Denetimden

Ge^mi?

31.12.2011

57.851.935
14.045.702

-
25.617.132

4.648.243
20.968.889

-
2.085.124
2.085.124

-
14.670.651

-
1.433.326

57.851.935
-

1.417.493
-
-
-

1.170.283
-
-

17.939
227.418

1.853
-
-
-

Bagimsiz
Denetimden

Ge^mi?

31.12.2010

49.496.151
5.681.321

-
20.541.233

1.249.982
19.291.251

-
2.929.947
2.929.9-^7

-
16.639.461

-
3.704.189

49.496.151
-

1.655.702
-
-
-

1.367.027
-
-

17.939
268.442

2.294
-
-
.

59.269.428 51.151.853

llis.ik Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolann Tamamlayicisidir.

E L I
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET A.S.
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29 )

Say fa No: 2

BILANCO (TL)

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal Boclar
Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borflar

-ilijkili Taraflara Borflar
-Diger

Diger Borclar
-tlifldli Taraflara Borflar
-Diger

Finans Sektoril Faal.den Borflar
Devlet Te§vik ve Yardimlan
Donem Kan Vergi Yukumlulugu
Borf Karsihklan
Diger Kisa Vadeli Yukumlulukler
(Ara toplam)
Satis. Amaciyla Elde Tutulan Duran Varllklara
Iliskin Yukumlulukler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Finansal Borflar
Diger Finansal Yukumlulukler
Ticari Borflar
Diger Borflar
Finans Sektoril Faaliyetlerinden Borflar
Devlet Te§vik ve Yardimlari
Borf Karsihklari
Kidem Tazminati Karsiligi
Ertelenmij Vergi Yukumlulugu
Diger Uzun Vadeli Yukumlulukler

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkay naklar

Odenmis. Sermaye
Kars.ihkh istirak Sermaye Duzeltmesi (-)
Sermaye Enflasyon Duzeltmesi Farklan
Hisse Senedi Ihrag Primleri
Deger Arti§ Fonlan
Yabanci Para (^evrim Farklan
Kardan Ayrilan Kisitlanmi? Yedekler
Gefmi? Yillar Kar/Zararlan
Net Donem Kan/Zaran

Kontrol Giicii Olmayan Paylar
TOPLAM KAYNAKLAR

llijik Afiklayici Notlar Bu Finansal Tablolarm Tamamlayicisidir.

Dipnot
Referanslan

8
9
10

70-37
10
11

11-37
11
12
21
35
22
26

34

8
9
10
11
12
21
22
24
35
26

27

Bagimsiz
Denetimden

Ge^mi?

31.12.2011

17.505.879
3.902.822

15.105
12.083.156

39. 439
12.043.717

191.735
-

797.735
-
-

664.077
648.984

-
17.505.879

-

206.500
-
-
-
-
-
-
-

185.289
21.211

-
41.557.049
41.557.049
11.500.000

2.912.355
558.112

2.515.128
14.381.944
9.689.510

Bagimsiz
Denetimden

Ge?mi$

31.12.2010

15.738.575
3.167.393

-
11.076.309

3 3. 506
11.042.803

581.286
-

581.286
-
-

507.810
405.777

-
15.738.575

-

276.579
-
-
-
-
-
-
-

172.359
104.220

-
35.136.699
35.136.699
11.500.000

2.912.355
727.591

1.882.578
10.024.960
8.089.215

27
59.269.428 51.151.853
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET A.S.
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29 )

Say fa No: 3

KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL)

SURDURULEN FAALJYETLER
Satis. Gelirleri

Satis.lann Maliyeti (-)

BRUT KAR / (ZARAR)

Pazarlama, Satis, ve Dagitim Giderleri (-)

Genel Yonetim Giderleri (-)

Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)

FAALtYET KARI / (ZARARI)
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatinmlarm Kar / Zararlarmdaki
Paylar

Finansal Gelirler

Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGt ONCESt
KARI/ZARARI
Siirduriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri)

- Donem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmi? Vergi Gelir/ (Gideri)

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI

DURDURULAN FAALIYETLER

Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Kan/Zaran

DONEM KARI / (ZARARI)

Diger Kapsanil i Gelir

Deger Arti§ Kazanci

DIGER KAPSAMLI GELIR(VERGi SONRASI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Donem Kar/Zararmin Dagihmi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsamh Gelirin Dagilimi

Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Dipnot
Referanslari

28

28

29

29

31

31

16

32

33

35

35

27

27

27

27

27

27

Bagimsiz
Denetimden

Ge(mi§

01.01.2011-
31.12.2011

152.394.466

(136.560.649)

15.833.817

(2.029.984)

(3.385.415)

101.657

(180.891)

10.339.184

-

13.558.951

(11.755.204)

12.142.931

(2.453.421)

(2.494.061)

40.640

9.689.510

9.689.510

(169.479)

(169.479)

(169.479)

9.520.031

_

9.689.510

_

9.520.031

Bagimsiz
Denetimden

Gefmi§

01.01.2010-
31.12.2010

134.608.280

(119.422.490)

15.185.790

(1.736.252)

(3.273.466)

285.302

(71.151)

10.390.223

-

7.656.182

(7.935.467)

10.110.938

(2.021.723)

(1.971.297)

(50.426)

8.089.215

8.089.215

431.828

431.828

431.828

8.521.043

_

8.089.215

_

8.521.043

Hisse Bajma Kazan? 36 0,8426 0,7332

ili§ik Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarm Tamamlayicisidir.
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DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE TICARET A.§.
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29 )

NAKIT AKIM TABLOSU (TL)

A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi kan
Net donem karmi isjetme faal. elde edilen nakit ak. getirmek i?in yapilan
diiz. :
Amortisman (+)
Kidem Tazminati Karsihgmdaki Arti? / (Azalis.)

Alacaklar Reeskont Tutarmdaki Artis / (Azah§)
Cari Donem §upheli Alacak Kar§iligmdaki Artis / (Azahs)
Stok Deger Dusiis Kar$iligmdaki Artis / (Azahs)

Krediler Ger9eklesmemis Kur Farki (Geliri)/Gideri
Bor9 Senetleri Prekontundaki Azahs / (Artis)
Faiz Gideri (+)
Faiz Geliri (-)

Gelir Tahakkuklarmdaki Azah§ / (Artis)

Fiyat Farki Kar§ihklarindaki Artis / (Azalis)
Dava Kar$ihklanndaki Artis / (Azahs.)
Menkul Kiymet veya uzun vadeli yat. elde edilen kazanclar (-)

isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kan (+)
Ticari Isjemlerdeki Azahs / (Arti§)
Diger Alacaklardaki Azah§ / (Arti?)
Stoklardaki Azah§ / (Arti?)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardaki Azah? / (Arti?)

Ticari Borclardaki Arti? / (Azalij)
Diger Borflardaki Artij / (Azah§)

Diger Yukumluluklerde Arti§ / (Azali§)
Diger Artijlar/Azalijlar (+)/(-)

Esas Faaliyet ile ilgili Olusan Nakit (+)
Odenen Faiz (-)
Vergi Odemeleri (-)
Kidem Tazminati Odemeleri (-)

Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit

B) YATIRIM FAALJYETLERlNDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Maddi duran varlik ahmlari (-)
Maddi duran varlik ciki§larmdan elde edilen nakit (-)

Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit

C)FtNANSMAN FAALIYETLERiNDEN KAYNALANAN NAKIT
AKIMLARI

Finansal Bor? Odemeleri (-)/ Finansal Bor9 Alimmdan Kaynaklanan Nakit
(+) (Net)
Hisse Senedi Ihra9 Primi
Sermaye Arti§i

Odenen Temettiiler (-)

Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis

DONEM BA§I NAKlT DEGERLER

DONEM SONU KASA VE BANKALAR

tli§ik A9iklayici Notlar Bu Finansal Tablolann Tamamlayicisidir.

Sayfa No: 4

Dipnot
Referanslan

Not: 18- 19

Not:24
Not: 10

Not: 10

Not: 13

Not: 10

Not:33
Not:32

Not:26
Not:22
Not:22

Not:7

Not: 10

Not: 11

Not: 13
Not:7

Not: 10

Not: 11

Not:26

Not:32-33

Not:35
Not:24

Not:18-19
Not:17-18-19

Not:8

Not:27
Not:27

Not:27

Not:6

Not:6

Bagimsiz Den.
Gecmis

01.01.2011-
31.12.2011

12.142.930

56.672
52.636

87.173
363.567

(51.906)

(591.600)
(29.382)

1.572.734

(1.814.579)
(558.646)

245.385

(2.179)
196.744

11.669.549
(5.526.639)

844.823
2.020.716

-

1.036.229

(389.551)
-

2.583.031
12.238.158

291.475
(2.337.794)

(39.706)
10.152.133

(15.207)
-

(15.207)

1.327.029
-

-

(3.099.681)
(1.772.652)

8.364.274

5.681.321

14.045.595

G_JJ_-HJ
YgMiNli MMJTOS

Bagimsiz Den.
Gecmis

01.01.2010-
31.12.2010

10.110.938

57.657
76.221

21.338
1.588

(234.376)
(14.199)

(1.522)
1.071.319
(671.214)

(843.449)
(73.464)

-
(549.784)

8.951.053
(1.427.346)

4.161.278
(538.981)

-

(151.743)
(10.226)
(25.906)

2.181.809

13.139.938
(324.712)

(2.216.866)
(30.839)

10.567.521

(57.291)
12.733

(44.558)

(5.175.149)
2.912.355

500.000

(3.600.000)
(5.362.794)

5.160.169

521.152

5.681.321

L/jbW^i? '

CURVE BA^IMSIZ



DESPEC BiLGlSAYAR PAZARLAMA VE TICARET A.S.
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29 )

Sayfa No: 5
Hisse Yabanci Kardan

OZSERMAYE DEGiSiM TABLOSU Dipnot Odenmis Senedi Deger Artis Para Ayrilan
Bagimsiz Den. Ge^mif Referanslan Sermaye ihrac Fonlari (^evrim Kisitlanmis

Primleri Farklan Yedekler
01.01.2011 Not-27 11.500.000 2.912.355 727.591 - 1.882.578

Gecmis Yillar ... , _ „ _ ,
K . Net Donem Toplam

„ , Kan / Zarari Ozkaynaklar
Zararlan

10.024.960 8.089.215 35.136.699

Sermaye artinmi - . . . - . .
Gecmis yillar karlarma transferler - - - - 8.089.215 (8.089.215)
Hisse Senedi ihrac Primi - - -
Yedeklere transferler - - - - 632.550
Temettii odemesi - - - -
Toplam Kapsamh Gelir - - (169.479)
31.12.2011 Not-27 11.500.000 2.912.355 558.112 - 2.515.128

(632.550)
(3.099.681) - (3.099.681)

9.689.510 9.520.031
14.381.944 9.689.510 41.557.049

01.01.2010 Not-27 11.000.000 - 295.763 - 1.188.890

Sermaye artinmi 500.000 - - -

Gefmis yillar karlarma transferler - " • -
Hisse Senedi ihrac Primi - 2.912.355

Yedeklere transferler - - - - 693.688

Temettii odemesi - -
Toplam Kapsamh Gelir - • 431.828

31.12.2010 Not-27 11.500.000 2.912.355 727.591 - 1.882.578

6.695.687 7.622.961 26.803.301

500.000

7.622.961 (7.622.961)
2.912.355

(693.688)

(3.600.000) - (3.600.000)
8.089.215 8.521.043

10.024.960 8.089.215 35.136.699

llisik Aciklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi be/irtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gdsterilmi$tir)

1 §IRKETiN ORGANIZASYONU VE FAALJYET KONUSU

Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.S. ("Despec", ya da "§irket"), Turkiye genelinde bilgisayar
firmalarma ve kirtasiyecilere ihtiyaci duyulan neredeyse turn Bilisim Teknolojileri ("BT") tuketim malzemelerini
(toner, murekkep kartus, §erit, yedekleme iiriinleri, kagit uriinleri, aksesuar vb) iyi organize olmu$ bir distributor
kimligi ile dagitmaktadir. 04.01.1995 tarihinde baska bir isim altmda kurulan Sirket 02.08.1995 tarihinde ticaret
unvanmi Indeks Teknolojik Urunler Dagitim A.§. olarak, 09.10.1998 tarihinde ise Despec Bilgisayar Pazarlama
ve Ticaret A.§. olarak degistirmistir. §irket esas faaliyetlerine 1998 yilmm sonlarma dogru baslamistir. Despec
Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.S. Sirket portfoyiinde bulunan urunlerinin satis ve dagitimmi Istanbul Merkez,
Ankara ve Izmir'deki subelerinde bulunan satij ekipleri vasitasi ile ve buralardaki mevcut depolanndan
yiiriitmektedir.

Donemler itibariyle Sirket'in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.12.2011 31.12.2010

Hissedar
Desbil Teknolojik Uriinler A.§.(*)
Despec Group B.V.
Halka Acik Kisim
Diger
Toplam

Pay Orani %
% 30,25
% 30,33
% 39,35
% 0,07

%100

Pay Tutari
3.478.134
3.487.500
4.525.000

9.366
11.500.000

Pay Orani %
% 30,25
% 30,33
% 39,35
% 0,07

%100

Pay Tutari
3.478.134
3.487.500
4.525.000

9.366
11.500.000

(*)Halka a9ik kisimda Desbil Teknolojik Urunler A.§.' ne ait 112.997 adet pay yer almaktadir.

Merkezi Hollanda'da bulunan Despec Group B.V Mayis 1998'de §irket'e %50 hisse ile ortak olmustur.
Despec'in diger ortagi, Bilecik ailesinin sahibi oldugu Desbil Teknolojik Urunler A.§.'dir. Bilecik ailesi,
Tiirkiye'nin 6'nde gelen BT iirunleri dagiticisi olan Indeks Bilgisayar Sistemleri Muhendislik Sanayi ve Ticaret
A.§. ("Index")'nin kurucusu ve %33,90 ortagidir.

Despec Group B.V, BT tuketim malzemeleri' nin bayilere satisma konsantre olmus uluslararasi bir grubun
holding sirketidir. Urtin portfoyiinde, elektronik ofis malzemeleri, BT fevre iirunleri, dijital ekipmanlar,
fotograffilik ve telekomiinikasyon aksesuarlan alanlarmdaki onde gelen markalar yer almaktadir. Despec Group
B.V Ortadogu, Afrika, Beneliiks devletleri (Hollanda, Bel9ika ve Liiksemburg), Fransa, Almanya ve Turkiye' de
faaliyetlerini yiiriitmektedir. Bu iilkelerde faaliyetlerinin neredeyse tamammi HP, Epson, Canon ve Lexmark gibi
firmalarm BT tiiketim iiriinlerini pazarlayarak siirdurmektedir.

Despec Group BV nin su an %30 hissesine sahip olan ingiltere de mukim ve Kanada vatandasi olan Riyaz
Amirali Jamal, 2006 yilmda Despec International FZCO Dubai 'yi kurmus ve bu sirket Despec Group BV isimli
sirketi satin almistir. 2007 yilmda ise Despec International FZCO nun % 70 hissesini Dubai uluslararasi finansal
merkez (Dubai International Financial Centre (DIFC)) isimli kurulusa satmistir.

Despec satijlarmm biiyuk bir boliimiinii HP iiriinleri (ozellikle yazici toner ve kartu§lari) olusturmaktadir.
§irketin dagitimmi iistlendigi diger Uriinler Epson, Imation, OKI, Sony, Canon, Xerox, Panasonic, IBM, Trust ve
Targus'tur.

Turkiye'deki tuketim malzemeleri sektorii olduk9a par9ah bir yapiya sahiptir, ancak Despec ile beraber ii9 buyiik
distributor pazarm onemli bir bolumiinii paylasmaktadirlar. §irket'in Merkez ofis operasyonlan ve lojistik
faaliyetleri Ayazaga, Sisli, Istanbul'daki merkez binasmda yiiriituliirken, aynca Ankara ve tzmir'de de subeleri
bulunmaktadir. Ankara ve Izmir subelerinde' de lojistik, depolama, satis, ve fmans boliimleri bulunmaktadir.

Sektore iliskin baslica riskier asagida belirtilmistir:

a- Alacak Riski: Dagitim yapisi J9erisinde klasik bayi olarak nitelendirilen bayi kanalmin sermaye yapisi
dusiiktur. 3.000 civarmda oldugu diijtinulen bu grup bayiler sik el degistirdigi gibi a9ihp, kapanma oranlan da
olduk9a yiiksektir.
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b- Sektorel Rekabet: Faaliyet gosterilen sektordeki iiretici firmalar, markalar ve Uriinler bazmda dtinya 9apmda
yogun rekabet i9erisindedirler. Uretici firmalann bu rekabet ortami ulusal pazarlarda da fiyatlara yansimaktadir.
Finans yapisi ve maliyet yapilan guflii olmayan firmalar i9in bu durum olduk9a risk ta$imaktadir.

c- Kur Riski: Bilisim teknolojileri uriinlerinin biiyiik bir 90gunlugu yurtdismdan ithal edilmekte ya da yurt
i9inden doviz cinsinden almmaktadir. Uriinler alimrken genelde yabanci para birimi cinsinden bor9lamlmakta ve
odemeleri de aym para birimlerinden yapilmaktadir. Satis politikalanm iiriin giris para birimi (izerinden
yapmayan firmalar kur artislannda zarar riski ile karsi karsiya kalmaktadirlar.

d- Uretici firmalann distribiitorliik atamalarmda mtinhasirhk yoktur: Uretici firmalar ile yapilan distribiitorliik
anlasmalannda karsilikh munhasirhk ilijkisi yoktur. Uretici firmalar distribiitorliik atamalarmda, pazann
kosullarma gore baska bir distribiitorluk atayabilecegi gibi, aym zamanda distributor firmalarda diger uretici
firmalar ile distribiitorliik anlasmalan imzalayabilirler. Sirket yonetimi, sektorde uzun yillardir faaliyet
gosterildiginden ve iyi derecede bir know-how seviyesine sahip olundugundan, distribiitorliik anlajmalarmm
feshi riskinin son derece du§uk oldugunu diisiinmektedir.

e- Ithalat rejimlerinde yapilan degijiklikler: Hiikiimetlerin bazi donemlerde ithalat rejimlerinde yapmis olduklan
degisiklikler ithalati olumlu yonde etkiledigi gibi bazen de olumsuz yonlerde etkileyebilmektedir.

Sirketin merkez ve subelerinin adresleri a§agidaki gibidir.

Ortakhgin merkezi: Ayazaga Mahallesi Cendere Yolu No:9/3 34396 Sisli/lSTANBUL 'dur. Ayrica Ankara ve
Izmir subeleri bulunmaktadir.

§ube Adresleri

Ankara §ube: Qetin Eme? Bulvan Ove9ler 4.Cadde No:4/9 Dikmen/ANKARA

Izmir §ube:1370 Sokak No: 26 35320 Qankaya/iZMlR

Sirket'in donemler itibari ile ortalama personel sayisi; 31.12.2011 :26 (31.12.2010 :25)'dir. Sirket personelinin
tamami idari personeldir.

2 MALi TABLOLARIN SUNUMUNA iLi§KIN ESASLAR

2.01 Sunuma tli^kin Temel Esaslar / (Uygunluk Beyani)

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolanm Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK") ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli fmansal tablolar Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ("SPK") yayimladigi Genel Kabul G6rmii§ Muhasebe Politikalarma uygun olarak §irket'in yasal
kayitlannda yapilan diizeltmeleri ve simflandirmalan i9ermektedir.

Sermaye Piyasasi Kurulu ("SPK"), Seri: XI, No: 29 sayih "Sermaye Piyasasmda Finansal Raporlamaya iliskin
Esaslar Teblig" ile isletmeler tarafmdan diizenlenecek fmansal raporlar ile bunlann hazirlanmasi ve ilgililere
sunulmasma iliskin ilke, usul ve esaslan belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan ge9erli olmak iizere yuriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafmdan kabul edilen haliyle Uluslararasi Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan'ni ("UMS/UFRS")
uygularlar ve fmansal tablolann Avrupa Birligi tarafmdan kabul edilen haliyle UMS/UFRS'lere gore hazirladigi
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykin olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlan Kurulu'nca ("TMSK") yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
("TMS/TFRS") esas alimr.

llisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayih teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafmdan 18 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilman formatlara uygun
olarak sunulmustur.

llisikteki fmansal tablolar, 08.03.2012 tarihinde Yonetim Kurulu tarafmdan onaylanmistir. Genel Kurul'un
fmansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.
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2.02 Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolann Duzeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis. oldugu bir kararla, TUrkiye'de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlan'na uygun mali tablo hazirlayan sjrketler i9in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren ge?erli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasmin gerekli olmadigim ilan ettigi i9in bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe
Standardi 29 "Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama"ya gore finansal tablolann hazirlanmasi
ve sunumu uygulamasim sona erdirmi§tir.

2.03 Muhasebe Politikalannda Degi§iklikler

Gerekli olmasi veya Sirket'in mali durumu, performansi veya nakit akimlan uzerindeki islemlerin ve olaylann
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve gUvenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarmda degisjklik yapihr. Muhasebe politikalarmda yapilan degijikliklerin onceki donemleri etkilemesi
durumunda, soz konusu politika hep kullammdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulamr.
Donemler itibariyle muhasebe politikalarmda degijiklik yapilmamistir.

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, guvenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayamlarak yapihr. Ancak, tahminin
yapildigi ko§ullarda degisjklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelijmelerin ortaya 9ikmasi sonucunda
tahminler gozden ge9irilir. Muhasebe tahminindeki degi§ikligin etkisi, yalmzca bir doneme ili§kinse, degijikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kari veya zararmin belirlenmesinde dikkate almacak jekilde mali
tablolara yansitihr.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisjkligin niteligi ve tutan finansal tablo dipnotlarmda, gelecek donemlere ilijkin etkinin
tahmininin mumkiin olmadigi haller dismda a9iklamr. §irket Yonetimi, maddi ve maddi olmayan duran
varhklarm yararll omiirlerinin tespiti, kidem tazminatl hesabmda kullamlan aktueryal varsaylmlar, jirket lehine
veya aleyhine devam eden dava ve icra takipleri i9in ayrilacak karjiliklar, stok deger diijuklugiinun tespiti gibi
hususlarda muhasebe tahminlerine basvurmaktadir. Kullamlan tahminlere ilijkin a9iklamalar as.agida ilgili
dipnotlarda yer almakta olup donemler itibariyle muhasebe tahminlerinde bir degisjklik yapilmami§tir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlan

Finansal tablolann hazirlanmasinda §irket yonetiminin, raporlanan varlik ve yukumluluk tutarlanm etkileyecek,
bilan90 tarihi itibari ile muhtemel yukumluluk ve taahhiitleri ve raporlama do'nemi itibariyle gelir ve gider
tutarlanm belirleyen varsaylmlar ve tahminler yapmasi gerekmektedir. Ger9ekle5mi5 sonu9lar tahminlerden farkh
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gozden ge9irilmekte, gerekli duzeltmeler yapilmakta ve ger9ekle§tikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde onemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilan9o tarihinde var
olan veya ileride ger9ekles.ebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz onunde bulundurularak yapilan varsaylmlar
asagidadir:

• Kidem tazminatl yukumliililgu aktueryal varsaylmlar (iskonto oranlan, gelecek maa§ artislan ve 9alis.an
aynlma oranlan) kullamlarak belirlenir. (Not:24)

• §irket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydah o'mur esasina uygun bir jekilde
amortismana tabi tutmujtur. Beklenen faydah omiir kalmti deger ve amortisman yontemi, tahminlerde
ortaya 9ikan degisikliklerin olasi etkileri i9in her yil gozden ge9irilir ve tahminlerde bir degisjklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebele§tirilir.§irketin amortisman hesaplamalan ile ilgili herhangi bir tahmin
degisjkligi bulunmamaktadir. (Not: 18-19)

• §irket, alacaklarmm tahsil edilmesi konusunda belirsizlik (jiiphe) olujmasi durumunda dava a9ihp
a9ilmadigma bakilmaksizm bu alacaklar i9in karjilik ayirmaktadir. §irket, alacaklarmm jupheli hale
gelmesini onlemek amaciyla riskli gordiigii firmalardan teminat almaktadir. (Not: 10)

I
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• Stoklar elde etme maliyeti veya net ger9eklesebilir degerin dlisiik olaniyla mali tablolara yansitilmistir.
Deger dii§ukluklerinin belirlenmesi sirasmda sirket stoklarmda yer alan iirunlerin teknolojik eskimelerini
de dikkate almaktadir.(Not:13)

• Sirket, Distribiitorliigiinii yapmis oldugu firmalardan satis veya ahm uzerinden daha once belirlenen
oranlarda prim almaktadir. Prim tahakkuklan hakedis esasma gore gelir yazilmaktadir. (Not:26)

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarmin Ozeti

Mali tablolann hazirlanmasi sirasmda uygulanan onetnli muhasebe politikalarinin ozeti asagidaki gibidir:

2.05.07 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarmin giivenilir sekilde belirlenebilmesi ve i§lemle ilgili ekonomik yararlarm Sjrket'e akmasimn
muhtemel olmasi iizerine ahnan veya almabilecek bedelin ger9ege uygun degeri uzerinden tahakkuk esasma gore
kayitlara ahmr.

Mallann satismdan elde edilen gelir, asagidaki sartlar kar§ilandigmda muhasebele§tirilir:

• Sirket'in mulkiyetle ilgili rum 6'nemli riskleri ve kazammlan ahciya devretmesi,
• Sirket'in mulkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminm ve satilan mallar iizerinde etkin bir

kontroliiniln olmamasi,
• Gelir tutarmin guvenilebilir bir sekilde o'lfulmesi,
• i§lemle ilijkili olan ekonomik faydalarm ijletmeye akisjmn olasi olmasi,
• Isjemden kaynaklanacak maliyetlerin guvenilebilir bir §ekilde 6l9iilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen omrii boyunca ilgili finansal varhktan elde edilecek tahmini nakit
giri§lerini soz konusu varhgin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Satijlar i9erisinde 6'nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olujacak nakit
akimlannm finansman unsuru i9erisinde yer alan gizli faiz orani ile indirgenmesi ile tespit edilir. Park tahakkuk
esasma gore mali tablolara yansitihr.

Despec sati§lan bilgisayar tiiketim urunleri olup, bunlarm buyiik bir boliimunu HP ilriinleri (ozellikle yazici toner
ve kartu§lan) olusturmaktadir. §irketin dagitimini ustlendigi diger uriinler Epson, Imation, OKI, Sony, Canon,
Xerox, Panasonic, IBM, Trust ve Targus'dur. Sjrket stok ahmlarinm yaklajik % 90- % 95'i ilk buyiik on satici
firmadan saglanmaktadir. Hewlett Packard'tan yapilan ah§lar toplam stok alislann yakla§ik % 50- % 60'idir.

Sirketin 2011 yih itibariyle Distribiitorluk anlajmasi yapmis oldugu firmalar ilriin grubu bazmda asagida yer
almaktadir. Sirketin bu firmalarla yapmis oldugu sozlesmeler genelde bir yilhk siireler i9in ge9erli olup, her yil
bu sozle§meler yenilenmektedir.

Uriin Grubu Markalar

Toner Kartus. Hewlett Packard, Canon, Oki, IBM, Lexmark

Murekkep Kartuj Hewlett Packard, Canon, Lexmark
Serit Oki
Yedekleme r T . _,_., ,,
.-, .. . . Sony, Imation, TDK, Memorex
Urunleri
Van Aksamlar Targus, Trust
Aksesuarlar Imation, Trust, Targus
Kagit Urunleri Hewlett Packard, Canon, Oki

Sirket ayrica Epson, Xerox, Kingston, Panasonic, Samsung ve Brother' inda bilgisayar tiiketim malzemelerine
iliskin ara toptanciligini yapmaktadir.

Sirketin satin almalannin biiyiik 90gunlugu iiretici firmalardan direkt olarak yapilmaktadir.Piya.sa kosullanna
gore fiyatlarda olusabilecek farkhhklar, uretici firmalar tarafmdan karsilanarak, fiyat
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Bunun dismda iiretim hatasi ihtiva eden uriinlere iliskin zarar bedelleri uretici firma tarafmdan sirkete
odenmektedir. Ayrica Kamu ve Ozel Sektordeki buyilk ahmlarda, bayilere uretici firmalardan ozel fiyatlar
almmakta, ve bu sektorlerde faaliyet gosteren firmalara en uygun ko§ullarla fiyatlandirma yapilmaktadir. BT
sektoriinun dinamik ve degisken yapisma bagli olarak, yeni uriinler ve teknolojiler hakkinda, direkt uretici
firmalardan dogrudan silrekli olarak destek almmaktadir.

Sjrket distribiitorlugilnu yapmakta oldugu firmalardan satmakta oldugu iiriinlerin ithalatmi yapmakta ve bu
urunleri pazarlamaktadir. Satislarm tamami 3.000'e yakm bayi kanah ile yapilmakta olup son (nihai) kullamcilara
mal satisi gerfeklestirilmemektedir. Satislarm yaklasik % 50'si ilk on buyiik bayi kanahyla
gerfeklestirilmektedir.

Stokta bekleyen urunlerin uretici firmalann pazarlama stratejileri geregi talep etmeleri halinde alim fiyatinm
altmda satilmasi durumunda uretici firmalar tarafmdan stok koruma adi altmda odeme yapilmaktadir. Alman bu
odemeler stok maliyetinden diisiilmektedir. Ote yandan satisa bagh olarak alman ciro primleri ise satis tutarma
ilave edilmek suretiyle gelir kaydedilmektedir.

Donemler itibariyle sirketin iirun grubu bazmda net satislari asagidaki gibidir:

Uriin Gruplan
Aksesuar

Kagit

Laser Toner

Magnetic Media

Murekkep Kartus

Yazici Seridi

Toplam (TL)

01.01.2011
31.12.2011

6.533.239

1.589.852

93.126.173

3.863.833

43.868.534

3.412.835

152.394.466

01.01.2010
31.12.2010

7.680.215

1.600.345

83.635.687

4.985.679

33.547.041

3.159.313

134.608.280

2.05.02 Stok Degerlemesi

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerfeklesebilir degerin diisiik olamyla mali tablolarda yansitihr. §irket'in
stoklan kartus, serit, toner, kagit ve aksesuar gibi bilgisayar ttiketim uriinlerinden olusmaktadir. Maliyet FIFO
metodu ile hesaplanmaktadlr. Net ger?eklesebilir deger, satis fiyatmdan tahmini sati§ masraflarmin diisulmesiyle
bulunur.

Stokta bekleyen uriinlerin uretici firmalann pazarlama stratejileri geregi talep etmeleri halinde alim fiyatinm
altinda satilmasi durumunda uretici firmalar tarafmdan stok koruma adi altmda odeme yapilmaktadir. Bu tiir
alman odemeler stok maliyetinden du§iilmektedir. Ote yandan satisa bagli olarak alman ciro primleri ise satis
tutarma ilave edilmek suretiyle gelir kaydedilmektedir. Ayrica sirket, bilan9o sonrasi donemde degeri diisen ticari
mallan i9in net ger9eklesebilir deger hesabi yaparak deger diisuklugu karsihgi ayirmaktadir. (Not: 13)

2.5.03 Maddi Duran Varhklar

Maddi varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alman kalemler i9in 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore duzeltilmij maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alman
kalemler i9in satin alim maliyet degerlerinden birikmi? amortismamn dusulmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit
krymetler dogrusal amortisman metoduyla faydah omur esasma uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.
Sabit kiymetlerin faydah omurleri dikkate almarak belirlenen amortisman oranlan ajagidadir:
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirti/medikfe, Turk Lirasi olarak gdsterilmi$tir)

Ekonomik Omiir (yil)

- Doseme ve demirbaslar 5-10
-Tasitlar 5-10
- Ozel Maliyetler 5-10

Bir maddi duran varhgm kayith degeri, tahmini geri kazamlabilir tutanndan fazla ise, karsihk ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazamlabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satisi dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle sati§ fiyatmin karsilastinlmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karma dahil edilir.

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maddi olmayan varhklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alman kalemler i9in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005'ten sonra satin alman kalemler i9in satin ahm maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tiikenme paylan ile kahci deger kayiplan dusulmiis olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varhklar edinilmi? bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarmdan olusmaktadir. Faydah omiirleri
boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. §irket Maddi Olmayan Duran Varhklan ifin 5 ila 10 yil omurleri ile itifa
payi ayirmaktadir.

2.05.05 Kiralama l§lemleri

§irket'in Finansal Kiralama islemi bulunmamaktadir. §irket muhtelif operasyonel kiralama islemlerine kiraci
sifati ile taraf olmaktadir. Operasyonel kiralama islemleri kiraya verenin kiralanan varlikla ilgili onemli risk ve
getirileri elinde tutmaya devam ettigi kiralamalardir. Bu kiralamalarla ilgili maliyetler sirket tarafmdan dogrusal
yontemle gider olarak muhasebe kayitlarma yansitilmaktadir. §irket'in en onemli operasyonel kiralamasi §irket
merkezine ve deposuna iliskin olarak iliskili §irket Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.§. (Teklos A.§.)' den
yapilmis olan kiralamadir. Kiralama islemi yilhk olarak gerfeklestirilmekte, kira bedeli Teklos A.§. tarafmdan
ayhk olarak fatura edilmektedir. §irketin iliskili taraf ahmlarma iliskin a9iklamalar Not:37' de yapilmijtir.

2.05.06 Varhklar da Deger Diiftiklugii

Itfaya tabi olan varhklar i9in defter degerinin geri kazanilmasmm mumkun olmadigi durum veya olaylarm ortaya
9ikmasi halinde deger diisuklugii testi uygulamr. Varhgm defter degerinin geri kazanabilir tutarim asmasi
durumunda deger dusuklugii karsihgi kaydedilir. Geri kazamlabilir tutar, satis maliyetleri dusuldiikten sonra elde
edilen ger9ege uygun deger veya kullammdaki degerin biiyiik olamdir. Deger dusiiklugiinun degerlendirilmesi
i9in varhklar ayri tammlanabilir nakit akimlarinin oldugu en dusuk seviyede gruplamr. Deger dusuklugiine tabi
olan fmansal olmayan varhklar her raporlama tarihinde deger diisukliigunun olasi iptali i9in gozden ge9irilir.

2.05.07 Borqlanma Maliyetleri

Bor9lanma giderleri genel olarak olu§tuklan tarihte giderle$tirilmektedirler. Borqlanma giderleri, bir varhgm elde
edilmesiyle, yapimiyla veya uretimiyle dogrudan iliskilendirilebiliyor ise aktiflejtirilmektedirler. Bor9lanma
giderlerinin aktiflestirilmesi, ilgili varhgm kullamma hazir olma siireci devam ettigi ve masraflar ile bor9lanma
giderleri ger9ekle§tigi zaman baslamaktadir. Bor9lanma giderleri, varhklarin ama9lanan kullamma hazir oluncaya
kadar aktiflestirilmektedirler. Bor9lanma giderleri, faiz giderleri ve bor9lanma ile ilgili diger maliyetleri
i9ermektedir. §irket'in aktiflestirilen bor9lanma maliyeti bulunmamaktadir.

2.05.08 Finansal Ara9lar

(i) Finansal varhklar

Finansal yatinmlar, ger9ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve ger9ege uygun degerinden kayitlara
alman fmansal varhklar haricinde, ger9ege uygun piyasa degerinden ahm islemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar dusuldiikten sonra kalan tutar uzerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatinm ara9lannm ilgili
piyasa tarafmdan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan islem
tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan 9ikanhr. Finansal varhklar "ger9ege uygun deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varhklar", "vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar", "satilmaya hazir fmansal varhklar" ve
"kredi ve alacaklar" olarak smiflandinlir.
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DESPEC BiLGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gdsterilmi$tir)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgm itfa edilmi§ maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilijkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracm beklenen ornru boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi suresince tahsil edilecek tahmini nakit toplammin, ilgili finansal varhgm
tarn olarak net bugunkil degerine indirgeyen orandir.

Ger9ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar di§mda smiflandinlan finansal varhklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Geryege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar

Ger9ege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varhklar; ahm-satim amaciyla elde tutulan finansal
varhklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden 9ikanlmasi amaciyla edinildigi zaman soz konusu kategoride
smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tttrev ilrunleri teskil eden
bahse konu finansal varhklar da ger9ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar olarak
smiflandirilir. Bu kategoride yer alan varhklar, do'nen varhklar olarak simflandirihrlar. Sirketin donemler
itibariyle ger9ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhgi bulunmamaktadir.

b) Vadesine kadar elde tutulan fmansal varhklar

Sirketin vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir odeme planma sahip,
sabit vadeli bor9lanma ara9lan, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak smiflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmij maliyet bedelinden deger dusilklugu tutan
dusiilerek kayitlara almir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplamr. Sirketin donem
sonlan itibariyle vadesine kadar elde tutulan finansal varhgi bulunmamaktadir.

c) Satilmaya hazir finansal varhklar

Satilmaya hazir finansal varhklar, vadesine kadar elde tutulacak finansal varhk olmayan veya ahm satim ama9h
finansal varhk olmayan finansal varhklardan olusmaktadir. Satilmaya hazir fmansal varhklar kayitlara almdiktan
sonra giivenilir bir sekilde ol9iilebiliyor olmasi kojuluyla ger9ege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Ger9ege
uygun degeri giivenilir bir sekilde 6l9iilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varhklara iliskin kar veya zararlara, ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmemektedir. Bu tur varhklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler ozkaynak hesaplan i9inde
gosterilmektedir. ilgili varhgm elden 9ikanlmasi veya deger dilsuklugii olmasi durumunda ozkaynak
hesaplanndaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varhk olarak
smiflandinlan ozkaynak ara9larma yonelik yatinmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen
deger dusil§ karsihklan, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
smiflandinlan ozkaynak ara9lan haricinde, deger dusiiklugii zaran sonraki donemde azahrsa ve azah§ deger
dusiikliigu zararmm muhasebelestirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deger dii§iiklugii zaran gelir tablosunda iptal edilebilir. Sjrketin elinde bulundurdugu finansal
varliklarm tilmil satilmaya hazir finansal varhk olarak degerlendirilmistir. (Not:7)

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir odemeleri olan, piyasada islem gormeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride
smiflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullamlarak iskonto edilmis maliyeti uzerinden deger
diisiiklugu dusulerek gosterilir.

Finansal varhklarda deger dusuklugu

Ger9ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varhklar dismdaki finansal varhk veya finansal
varhk gruplan, her bilan90 tarihinde deger dusiikliigiine ugradiklarma iliskin gostergelerin bulunup
bulunmadigma dair degerlendirmeye tabi rurulur. Finansal varhgm ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olaym meydana gelmesi ve soz konusu olaym ilgili finansal varhk veya varhk grubunun guvenilir bir
bi9imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari ilzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhgm
deger diisilklilgune ugradigma iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiiklilgii zaran
olu§ur. Kredi ve alacaklar i9in deger dii§iiklugu tutan gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal
varhgm etkin faiz orani uzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinku degeri ile i
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DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk lirasi olarak gdsterilmiftir)

Bir karsilik hesabimn kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, butiin fmansal
varhklarda, deger dusukliigii dogrudan ilgili fmansal varhgin kayitli degerinden diis.ulur. Ticari alacagm tahsil
edilememesi durumunda soz konusu tutar karsihk hesabmdan dustilerek silinir. Karsihk hesabmdaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelejtirilir.

Satilmaya hazir ozkaynak ara9lan haricinde, deger diisuklugu zaran sonraki donemde azalirsa ve azahs deger
dujiiklugu zarannin muhasebelejtirilmesi sonrasmda meydana gelen bir olayla ilijkilendirilebiliyorsa, onceden
muhasebelestirilen deger dusuklugu zaran, deger dusiiklugunun iptal edilecegi tarihte yatinmm deger dusuklugu
hi?bir zaman muhasebelestirilmemis. olmasi durumunda ulasacagi itfa edilmi§ maliyet tutarmi a§mayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir ozkaynak ara9lanmn ger9ege uygun degerinde deger dusuklugu sonrasmda meydana gelen artis,
dogrudan 6'zkaynaklarda muhasebelejtirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin ahm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve onemli tutarda deger degi§ikligi riski tajimayan ytlksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatinmlardir.

(ii) Finansal yuktimltilukler

Sirket'in fmansal yukiimlillukleri ve ozkaynak araflari, sozlesmeye bagh diizenlemelere, fmansal bir
yukumluliigun ve ozkaynaga dayah bir aracin tammlanma esasina gore siniflandirihr. §irket'in turn bor9lan
dujiildukten sonra kalan varhklarmdaki hakki temsil eden sozle§me ozkaynaga dayah fmansal ara9tir. Belirli
fmansal yiikumlulukler ve ozkaynaga dayah fmansal ara9lar i9in uygulanan muhasebe politikalan asagida
belirtilmijtir.

Finansal yiikumlulukler ger9ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fmansal yukumliilukler veya diger
fmansal yiikumlulukler olarak smiflandinlir.

a) Gercese uvgun deger farki kar veya zarara yansitilan fmansal vukumluliikler

Ger9ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan fmansal yiikumlulukler, ger9ege uygun degeriyle kayda
alimr ve her raporlama doneminde, bilan9o tarihindeki ger9ege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Ger9ege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazan9 ya da kayiplar, soz konusu fmansal yukiimliiluk i9in odenen faiz tutarmi da kapsar.

b) Diger fmansal yukumlulukler

Yoktur.

2. 05. 09 Kur Degi$iminin Etkileri

Yil i9erisinde ger9eklesen do'viz ijlemleri, islem tarihindeki kurlar kullamlarak Tiirk Lirasi'na 9evrilmektedir.
Bilan9oda yer alan do'vize bagh varlik ve bo^lar, bilan90 tarihinde ge9erli olan kurlar kullamlarak Turk Lirasi'na
9evrilmi§tir. Bu fevirimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlan / zararlan
gelir tablosunda yer almaktadir.

2.05.10 Hisse ba$ma kar / zarar

Hisse bajina kar, net karm ilgili donem i9inde mevcut hisselerin agirhkh ortalama adedine bo'liinmesi ile tespit
edilir. Tiirkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarma ge9mis yil karlarmdan dagittiklan "bedelsiz hisse" yolu
ile arttirabilmektedirler. Hisse bajma kar hesaplamrken, bu bedelsiz hisse ihraci 9ikanlmi§ hisseler olarak sayihr.

Dolayisiyla hisse basma kar hesaplamasmda kullamlan agirlikh hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak
9ikanlmasmi geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikf e, Turk Lirasi olarak gdsterilmi$tir)

2.05.11 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilan90 tarihi ile bilan9onun yayimi i9in yetkilendirme tarihi arasmda, isletme lehine veya aleyhine ortaya 9ikan
olaylan ifade eder. Bilan90 tarihi itibariyle soz konusu olaylarm var olduguna ili§kin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarm bilan9o tarihinden sonra ortaya 9ikmasi durumunda, sirket soz konusu hususlan ilgili dipnotlannda
a9iklamaktadir. (Not 40)

§irket; bilan9o tarihinden sonraki dtizeltme gerektiren olaylarm ortaya 9ikmasi durumunda, mali tablolara alman
tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde duzeltir.

2.05.12 Kar$ihklar, $arta Bagli Yukumlulukler ve Sarta Bagh Varhklar

§irket'in, ge9misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya ge9erli bir yukumlulugunun bulunmasi ve
yukiimlulugun yerine getirilmesi i9in kaynaklann disa akmasmin gerekli olabilecegi ve tutar i9in guvenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Ge9mis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tarn olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin ger9eklesip ger9eklesmemesi ile teyit edilebilmesi mumkiin yukumlulukler
ve varhklar mali tablolara ahnmamakta ve sarta bagh yukumlulukler ve varhklar olarak degerlendirilmektedir.

2.05.75. tlifkili Taraflar

UMS 24 "Iliskili Taraflarm A9iklamalari Standardi"; hissedarhk, sozle§meye dayah haklar, aile iliskisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayh bir sekilde kontrol edebilen veya onemli derecede
etkileyebilen kuruluslan ili§kili kurulu§ olarak tammlar. tli§kili kuruluslara aym zamanda sermayedarlar ve
§irket yonetimi de dahildir. iliskili kurulu§ islemleri, kaynaklann ve yukumluluklerin iliskili kuruluslar arasmda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini J9ermektedir.

Bu fmansal tablolar a9ismdan §irket'in ortaklan ve §irket ile dolayh sermaye iliskisinde olan firmalar, yonetim
kurulu uyeleri ve tlst diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller "iliskili taraflar" olarak
tammlanmaktadir. Kilit yonetici personel, §irketin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
uzere, faaliyetlerini planlama, yonetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayh olarak
sahip olan kisileri kapsamaktadir. iliskili taraf islemlerine Not 37'de yer verilmistir.

2.05.14 Kurum Kazanci Ozerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmi§ vergi giderinin (veya gelirinin) toplammdan olusur.

Cari vergi

Cari yil vergi yukumlulugu, donem karmm vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplamr. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari9 tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farkhhk gosterir. §irket'in
cari vergi yukumlulugu bilan90 tarihi itibariyle yasallasmi? ya da onemli ol9iide yasalla^mi? vergi orani
kullamlarak hesaplanmistir.

Ertelenmif vergi

Ertelenen vergi yukumlulugu veya varhgi, varhklarm ve yukumluluklerin mali tablolarda gosterilen tutarlan ile
yasal vergi matrahi hesabmda dikkate alman tutarlan arasmdaki ge9ici farkliliklarm bilan9o yontemine gore vergi
etkilerinin yasalasmi? vergi oranlan dikkate ahnarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yukiimlulukleri vergilendirilebilir ge9ici farklann tumii i9in hesaplamrken, indirilebilir ge9ici farklardan olusan
ertelenen vergi varhklan, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmamn kuvvetle
muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. §erefiye veya isletme birlesmeleri disinda varhk veya
yukumluluklerin ilk defa mali tablolara almmasmdan dolayi olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zaran
etkilemeyen ge9ici zamanlama farklarma ili$kin ertelenen vergi yukumlulugu veya varhgi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yukumlulukleri, §irket'in ge9ici farkliliklarm ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkm ortadan kalkma olasihgimn diisiik oldugu durumlar haricinde, bagh or
yatmmlar ve is ortakhklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir ge9ici farklarl
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Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
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Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir ge?ici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklan, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmamn kuvvetle
muhtemel olmasi ve gelecekte bu farklann ortadan kalkmasmin muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginm kayitli degeri, her bir bilan9o tarihi itibariyle gozden ge?irilir. Ertelenmis. vergi
varligmm kayitli degeri, bir kismmm veya tamammm saglayacagi faydanm elde edilmesine imkan verecek
duzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6l9ilde azaltihr.

Ertelenmis. vergi varliklan ve yiikumlulukleri varhklarm ger9eklesecegi veya yiikumluluklerin yerine getirildigi
donemde ge£erli olmasi beklenen ve bilanfo tarihi itibariyle kanunlajmis. veya onemli olfude kanunlas.mi§ vergi
oranlan (vergi duzenlemeleri) uzerinden hesaplamr. Ertelenmi? vergi varliklan ve yukumluliiklerinin
hesaplanmasi sirasinda, Sirket'in bilan90 tarihi itibariyle varhklarmin defter degerini geri kazanma ya da
yiikumluluklerini yerine getirmesi i9in tahmin ettigi yontemlerin vergi sonu9lan dikkate ahmr.

Donem cari ve ertelenmi§ vergisi

Dogrudan ozkaynakta alacak ya da bor9 olarak muhasebelejtirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis. vergi de dogrudan ozkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da isletme
birlesjnelerinin ilk kayda alimmdan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmi? vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebele?tirilir. isletme birlesmelerinde, §erefiye hesaplanmasmda ya da
satin alanm, satin alman bagh ortakligm tammlanabilen varlik, yiikumluluk ve sarta bagh bor9larmm ger9ege
uygun degerinde elde ettigi payin satin ahm maliyetini a§an kismmm belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari donem vergisi ile ertelenmij vergilerdeki degijimi i9ermektedir. §irket,
donem sonu9lan uzerinden cari ve ertelenmi? vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yuktimluluklerinde Netle§tirme

Ertelenmi? vergi varliklan ve yukumluliikleri, cari vergi varliklanyla cari vergi yukumliiliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkm olmasi veya soz konusu varlik ve yukumluluklerin aym vergi mercii tarafmdan toplanan
gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da §irket'in cari vergi varlik ve yukumliiluklerini netlestirmek suretiyle
odeme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir. Odenecek kurumlar vergisi tutarlan, pe§in odenen kurumlar
vergisi tutarlanyla iliskili oldugu i9in netlejtirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aym §ekilde
netlejtirilmektedir.

2.05.75 Emeklilik ve Kidem Tazminati Kar$iligi

Tilrkiye'de ge9erli i? kanunlan geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlan ilisikteki finansal tablolarda
ger9ekle5tik9e provizyon olarak aynlmaktadir. Giincellenmij olan UMS 19 "Califanlara Saglanan Faydalar"
Standard] uyarmca soz konusu turdeki odemeler tammlanmis emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminati yukumluliigii, gelecek yillarda odenecek emeklilik tazminatmin bilan9o
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oramndan armdinlmi? uygun faiz oram ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmi§tir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonu9lannda kidem tazminat gideri olarak gosterilmektedir.

2.05.16 NakitAhm Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilan9oda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu i9in
dikkate alman nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlan ve likiditesi yuksek yatinmlan
i9ermektedir.

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlan isletme, yatinm ve fmansman faaliyetlerine dayah bir
bi9imde siniflandinlarak raporlanir.ijletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlan, Sirketin esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarmi gOsterir.
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Yatinm faaliyetleriyle ilgili nakit akimlan, Sirketin yatirim faaliyetlerinde (varhk yatinmlan ve finansal
yatinmlar) kullandigi ve elde ertigi nakit akimlarmi gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlan, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklari ve bu
kaynaklann geri o'demelerini gosterir.

2.06 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolann Diizelt i lmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tizere, Sjrket'in mali tablolan onceki donemlerle
karjilajtirmah hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gosterimi veya siniflandinlmasi degijtiginde
karsilajtirilabilirligi saglamak amaciyla, onceki do'nem mali tablolan da buna uygun olarak yeniden
siniflandirihr.

2.07 Netlestirme/Mahsup

Finansal varhk ve yiikiimlulukler, gerekli kanuni hak olmasi, soz konusu varhk ve yiikumluliikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmasi veya varhklarin elde edilmesi ile yukiimluluklerin yerine getirilmesinin e§ zamanh
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.08 Yatirim Amach Gayrimenkuller

Yatinm ama9h gayrimenkuller kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkuller
olup, bilan90 tarihi itibariyle ekli finansal tablolarda duzeltilmi§ elde etme maliyetleri iizerinden mali tablolara
yansitilmistir. Sirketin yatirim ama9h gayrimenkulleri arsalardan olusmaktadir. (Not: 17)

2.09 Yeni ve Revize Edilmi§ Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

Yeni ve Revize Edilmi§ Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

31 Arahk 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait finansal tablolann hazirlanmasinda esas ahnan
muhasebe politikalari, ajagida ozetlenen 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren ge9erli yeni ve degijtirilmis. standartlar
ve yorumlan dismda onceki yilda kullamlanlar ile tutarh olarak uygulanmistrr.

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren ge9erli olan yeni standart, degis. iklik ve yorumlar ajagidaki gibidir:

A§agidaki standart ve yorumlarm Sirket'in finansal performansi veya finansal durumuna hi9bir etkisi olmamijtir.

TMS 24 llijkili Taraf A9iklamalari (Degis. iklik)
TMS 32 Finansal Ara9lar: Sunum-Yeni haklar i9eren ihra9larm smiflandirilmasi (Degisiklik)
TFRYK 14 TMS 19-Tammlanmis. Fayda Varligmin Sinin, Asgari Fonlama Ko§ullan ve Bu Kojullann Birbiri ile
Etkilesimi-Asgari Fonlama Kosullarmm Pesin Odenmesi (Degisiklik)
TFRYK 19 Finansal Bor9lann Ozkaynaga Dayah Finansal Ara9larla Odenmesi

TFRS'deki iyilejtirmeler:

TMSK, degisikliklere ve yeniden giincellenen standartlara ek olarak, Mayis 2010 tarihinde asagida belirtilen ve
basjica 6 standardi/yorumu kapsayan konularda a9iklamalar yayinlami§tir. Degijiklikler i9in 9e§itli yuriirlilk
tarihleri belirlenmistir. 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle ge9erli olan degisiklikler asagidaki gibi olup, soz konusu
iyilejtirmelerin Sirket'in finansal performansi veya finansal durumuna bir etkisi bulunmamaktadir.

TMS 1 Finansal Tablolann Sunulusu
TFRS 3 is.letme Birle§meleri
TFRS 7 Finansal Ara9lar: A9iklamalar
TMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar
TMS 34 Ara Donem Raporlama
TFRYK 13 Musteri Sadakat Programlan
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Yaymlanan ama yiiriirluge girniemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar:

Finansal tablolarm onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i9in heniiz yiirurluge
girmemi? ve Sirket tarafmdan erken uygulanmaya baslanmami§ yeni standartlar ve degisjklikler a§agidaki gibidir.
Sjrket aksi belirtilmedik9e yeni standart ve yorumlarm yururliige girmesinden sonra fmansal tablolanni ve
dipnotlarmi etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir. Soz konusu standartlarm, Sirket'in fmansal performansi
veya flnansal durumuna onemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

TMS 1 Finansal Tablolarm Sunumu (Degisiklik)-Diger Kapsamh Gelir Tablosu Unsurlarmin Sunumu
TMS 12 Gelir Vergileri-Esas Alman Varhklarm Geri Kazanimi (Degijiklik)
TMS 19 Cahjanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)
TMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)
TMS 28 Ijtiraklerdeki ve 1$ ortaklanndaki Yatinmlar (Degijiklik)
TMS 32 Finansal Ara9lar: Sunum-Finansal Varhk ve Bor9larm Netlejtirilmesi (Degisjklik)
TFRS 7 Finansal Ara9lar:A9iklamalar-Gelistirilmis Bilan9o Disj Birakma A9iklama Yukumlulukleri (Degisiklik)
TFRS 7 Finansal Ara9lar: A9iklamalar-Finansal Varhk ve Bor9larm Netlejtirilmesi (Degisjklik)
TFRS 9 Finansal Ara9lar-Smiflandirma ve A9iklama
TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar
TFRS 11 Mii§terek Diizenlemeler
TFRS 12 Diger tsletmelerdeki Yatinmlann A9iklamalan
TFRS 13 Ger9ege Uygun Degerin OlfUmQ

2.10. Finansal Risk Yonetimi

Tahsilat Riski

Sirketin tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarmdan dolayi sozkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar, sirket
yonetimince ge9mis tecriibe ile birlikte piyasa kosullan isigmda ve alacak yaslandirma 9alisma sonu9larma gore
degerlendirilmekte ve uygun oranda jiipheli alacak karjihgi aynlmaktadir. Rapor tarihine kadar olu§an §upheli
alacaklar i9in karjihk aynlmi§tir (Not 38).

Kur Riski

Kur riski herhangi bir fmansal enstrilmamn degerinin doviz kurundaki degijiklige bagh olarak degi§mesinden
dogmaktadir. Sirket'in isletme, yatirim ve fmansal faaliyetlerinden dogan dovizli islemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri Not 38'de a9iklanmistir. Kurlarm TL lehine arttigi durumlarda (TL1 nin yabanci paralar
karjismda deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olu§maktadir (Not 38).

Likidite Riski

Likidite riski, bir isletmenin fmansal ara9lara iliskin taahhiitlerini yerine getirmek i9in fon temininde gii9liikle
karsilasma riskini ifade eder. Sirket aktif ve pasifierinin vadesel dagihmim dengeleyerek likidite riskini
yonetmektedir (Not 38).

3 i§LETME BiRLE§MELERI

Sirket'in isletme birlesmesi 9er9evesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.

4 I§ ORTAKLIKLARI

Sirket'in is ortakhgi bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket bilijim sektorunde faaliyet gosterdigi i9in flnansal bilgilerini bolumlere gore raporlanmasma gerek
duyulmamijtir. Ancak Not:28' de uretim ve sati§ miktarlan hakkmda bilgi yer almaktadir.

17 *^-^^s»ij jnL*-yi L. i
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6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket'in donemler itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varhklan a§agida aijiklanmistir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Kasa
Banka (Vadesiz Mevduat)
Vadeye Kadar Elde Tut. Fin. Var. (Ters Repo)
Kredi Karti Slipleri
Toplam

20.182
8.415.161
5.411.805

198.554
14.045.702

18.841
5.160.784

-
501.696

5.681.321

31 Aralik 2011'de elde edilen ters repo ijlemleri 1-3 gunliik vadeli olup 107 TL (56 USD) faiz gelir tahakkuku
yapilmistir. Ters repo USD olarak yapilmis olup faiz oranlan sirasi ile % 0,30 ve % 1,75 arasindadir.

Sirket'in nakit akim tablolannda nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve nakit benzeri degerlerden faiz gelir
tahakkuku diijulerek gosterilmektedir;

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Nakit ve Nakit Benzerleri 14.045.702 5.681.321
Faiz Gelir Tahakkuku (-) (107)
Toplam 14.045.595 5.681.321

SJrketin vadeli ve bloke mevduati bulunmamaktadir. Genel olarak kredi karti slipleri sati§in yapildigi giinden bir
ka? gun sonra bankalardan tahsil edilmektedir. Kasa ve bankalarda yer alan dovizli bakiyelerin degerlemesi
sonucunda olu§an kur farki gelir/gideri finansal gelir / giderler hesabinda raporlanmaktadir.

7 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirketin kisa vadeli finansal yatinmlan bulunmamaktadir.

Sirketin uzun vadeli finansal yatinmlan as.agida a^iklanmistir.

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Hisse Senetleri (Indeks) 1.160.283 1.357.027
Bagh Menkul Kiymetler 10.000 10.000
Toplam 1.170.283 1.367.027

Yukarida belirtilen tndeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.§.' ye ait hisse senetleri Borsa
Rayici iizerinden degerlenerek finansal tablolara konu edilmis. olup, satilmaya hazir finansal varlik olarak
degerlendirilen bu hisse senetlerinin degerlenmesi sonucu olusan farklar asagidaki tabloda aciklandigi sekilde
ozkaynak kalemleri i9erisinde gosterilmistir.

Maliyet Bedeli
Degerlenmis Deger
Ozkaynak
Ertelenen Vergi
Ozkaynak (Net)

31.12.2011
447.539

1.160.283
712.744

(142.548)
570.196

31.12.2010
447.539

1.357.027
909.488

(181.897)
727.591

interpromedya Yaymcilik Etkinlik Yonetim ve Pazarlama A.S.'nin 1.000 adet hissesi 10.000 TL'ye almmi§tir.
Interpromedya A.S.'nin sermayesi 500.000 TL olup % 0,2 sine Sirket ortaktir.

8 FINANSAL BOR^LAR

§irket'in donemler itibariyle Kisa Vadeli Finansal Bor?lan a§agida afiklanmijtir. Kisa vadeli finansal bo^lar itfa
edilmis maliyet degerleri iizerinden gosterilmis olup etkin faiz yontemine g6re degerlenmistir.
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Hesap Adi
Banka Kredileri
Toplam

31.12.2011
3.902.822
3.902.822

31.12.2010
3.167.393
3.167.393

§irket'in donem sonlan itibariyle Uzun Vadeli Finansal Bor?lan bulunmamaktadir.

Banka Kredilerinin ayrmtisi a§agida a9iklanmis,tir:

31.12.2011

Nev'i Doviz Tutan TL Tutan Yilhk Faiz Orani (%)
Kisa Vadeli Krediler
USD Krediler (Kisa Vadeli) 2.066.188 3.902.822 4,10
Toplam Krediler 2.066.188 3.902.822

31.12.2010

Nev'i Doviz Tutan TL Tutan Yilhk Faiz Orani (%)
Kisa Vadeli Krediler
USD Krediler (Kisa Vadeli) 2.048.767 3.167.393 2,75
Toplam Krediler 2.048.767 3.167.393

Finansal Bo^larm vadeleri a§agidaki gibidir:

Krediler
0-3 ay
3-12 ay
13-36 ay
37-60 ay
Toplam

31.12.2011
3.902.822

3.902.822

31.12.2010
3.167.393

3.167.393

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

§irketin kisa vadeli finansal yukumlulukleri ajagida afiklanmijtir.

Hesap Adi 31.12.2011
Turev Finansal Yukumluliikler 15.105
Toplam 15.105

31.12.2010

§irket'in 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 1.838.750 USD tutannda do'viz alim s6zle§mesi bulunmaktadir.
S6zles.melerin tamami 0-3 ay vadelidir. Bu sozlejmelerin 31 Aralik 2011 itibariyle gerfege uygun degeri
3.488.320 TL olup olujan degerleme fark tutan olan (15.105) TL ozkaynaklar altmda "finansal araqlar riskten
korunmafonu" olarak muhasebeles.tirilmis.tir. Degerleme farkina ilijkin olarak hesaplanan 3.021 TL tutarmdaki
ertelenmi? vergi finansal ara9lar riskten korunma fonundan mahsup edilmi§tir.
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10 TICARI ALACAK VE BORQLAR

Sirket'in donemler itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklan ajagida a9iklanmistir:

Hesap Adi
Ticari Ahcilar

llifkili Tar. Ticari Alac. (Not: 37)
Diger Ahcilar

Alacak Senetleri
Alacak Reeskontu (-)
Siipheli Ticari Alacaklar
Siipheli Ticari Alacaklar Karjihgi (-)
Toplam

31.12.2011
18.802.255
4.648.243

14.154.012
6.976.202
(161.325)
1.583.963

(1.583.963)
25.617.132

31.12.2010
14.575.682

1.249.982
13.325.700
6.039.703

(74.152)
1.220.396

(1.220.396)
20.541.233

Sirket'in donemler itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklan bulunmamaktadir.

Sirket'in 31.12.2011 tarihi itibariyle toplam 25.617.132 TL olan ticari alacaginm 1.340.092 TL' si, 31.12.2010
tarihi itibariyle toplam 20.541.233 TL olan ticari alacaginm 1.541.269 TL' si teminat kapsammdadir. Ticari
alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin ek a9iklamalar Not:38'de yer almaktadir.

Siipheli alacaklar karsihgindaki hareketler:

Donem basi bakiyesi
Donem i9inde iptal Edilen Kar§. (-)
Donem gideri
Donem sonu bakiyesi

1 Ocak-
31 Arahk 2011

1.220.396
(39.524)
403.091

1.583.963

1 Ocak-
31 Arahk 2010

1.218.808

1.588
1.220.396

Vadesi ge9mis ancak deger dusiiklugune ugramamis ticari alacaklann vade analizi a§agidaki gibidir:

31.12.2011 31.12.2010
3 aya kadar
3-12 ay arasi
1 -5 yil arasi

Toplam

84.840
-
-

84.840

26.419
5.809

-
32.228

Sirket'in donemler itibariyle Kisa Vadeli Ticari Bor9lan asagida a9iklanmistir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Saticilar

Diger Saticilar
II if kili Tar of ' Saticilar i (Not: 37)

Bor9 Senetleri
Bor9 Reeskontu (-)
Toplam

12.128.501
72.059.062

39.439
-

(45.345)
12.083.156

11.092.272
11. 058.766

33.506
-

(15.963)
11.076.309

Sirket'in donemler itibariyle Uzun Vadeli Ticari Bor9lan bulunmamaktadir.

Ticari alacaklann ortalama vadesi 40-65 giin bo^larm ortalama vadesi 25-40 giin arasinda degijmektedir. Ticari
alacaklar ve bor9lann reeskontunda TL alacak ve bor9larda etkin faiz oram olarak Devlet 19 Bor9lanma Senetleri
bilejik faiz oranlan kullamlmijtir. USD ve EURO cinsinden alacak ve bor9larm reeskontunda ise Libor ve
Eurobor oranlan kullamlmistir.
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11 DIGER ALACAK VE BORQLAR

Sirket'in donemler itibariyle Kisa Vadeli Diger Alacaklan asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Personelden Alacaklar 3.496
iliskili Taraf. Diger Alac. (Not:37) 2.081.628 2.929.947
Toplam 2.085.124 2.929.947

Sirket'in donemler itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklan bulunmamaktadir.

Diger alacaklarda risklerin niteligi ve duzeyine iliskin ek a?iklamalar Not:38' de yer almaktadir.

Sirket'in donemler itibariyle Kisa Vadeli Diger Borclan asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Od. Vergi, Har? ve Diger Kesintiler 47.388 88.164
Odenecek SSK 28.648 25.845
Alman Siparis Avanslari 115.699 467.277
Toplam 191.735 581.286

12 FINANS SEKTORi) FAALtYETLERINDEN ALACAK VE BOR^LAR

Yoktur.

13 STOKLAR

Sirket'in donemler itibariyle Stoklan asagida a9iklanmistir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
TicariMallar " " " 11.141.330 11.958.814
Yoldaki Mallar 3.660.025 4.863.257
Stok Deger Dusuklugu Karsihgi (-) (130.704) (182.610)
Toplam 14.670.651 16.639.461

31 Arahk 2011 Tarihi itibariyle stoklann 563.476TL'si net ger?eklesebilir degeri ile geriye kalan ise maliyet
bedeli ile mali tablolara almmistir.

Faturasi duzenlenmi§ ancak stoklara girisi daha sonra ger9eklesen urunler "Yoldaki mallar" hesabma
almmaktadir.

Stok Deger Diisus karsiligmdaki hareketler:

Donem basi bakiyesi (-)
Net Ger9eklesebilir Deger artisi nedeniyle
iptal edilen karsilik (+)
Cari Donemde Ayrilan Karsilik (-)
Donem sonu bakiyesi (-)

1 Ocak-
31 Arahk 2011

182.610

(51.906)

130.704

1 Ocak-
31 Arahk 2010

416.986

(234.376)

182.610

Stoklar elde etme maliyeti veya net gerfeklesebilir degerin dilsiik olamyla mali tablolarda yansitilmistir.

Yilkiimlulukler karsihgmda teminat olarak verilen stok bulunmamaktadir. Aktif degerlerin sigorta teminat
tutarma Not:22'de yer verilmektedir.

31.12.2011 ve31.12.2010itibariylesirasiyla 136.560.649 TL ve 119.422.490 TL tutarmdaki ticari mal satilan
malm maliyeti olarak gider yazilmistir.
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14 CANLIVARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR

Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEMJYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

§irketin Yatinm Amafli Gayrimenkulleri a§agida afiklanmijtir:

Hesap Adi
Arsalar
Toplam

31.12.2011
17.939
17.939

31.12.2010
17.939
17.939

§irketin Yatinm Ama9h Gayrimenkulleri Mersin Ilinde yer alan arsadan olu§maktadir. §irket Yatinm Ama?li
Gayrimenkulleri degerlemesi i?in maliyet yontemini tercih etmi§tir. Yatinm Amafh Gayrimenkuller iizerinde
herhangi bir kisitlama mevcut degildir. §irket Yatirim Amagh Gayrimenkulleri uzerinden herhangi bir kira geliri
elde etmemektedir. Arsanm yer aldigi bolgede yapilmis. olan ara§tirma neticesinde rayi? bedelin yaklajik 20.000 -
25.000 TL civannda oldugunu tahmin edilmektedir.

18 MADDI DURAN VARLIKLAR

§irket'in donemler itibariyle Maddi Duran Varliklan asagida a9iklanmi§tir:

Hesap Adi
Maliyet Degeri
Birikmis. Amortisman
Toplam

31.12.2011
502.200

(274.782)
227.418

31.12.2010
486.993

(218.551)
268.442

31.12.2011

Maliyet Bedeli

Hesap Adi
Tajitlar
Demirbajlar
Ozel Maliyetler
Toplam

01.01.2011
123.231
208.873
154.889
486.993

Ah?

15.207

15.207

Satis

-

-

Transfer 31.12.2011
123.231
224.080
154.889
502.200

Birikmis Amortisman

Hesap Adi
Tajitlar
Demirbajlar
Ozel Maliyetler
Toplam

01.01.2011
50.951

134.161
33.439

218.551

Donem Amor.
12.323
17.603
26.305
56.231

Sati$ Transfer 31.12.2011
63.274

151.764
59.744

274.782

Net Deger 268.442 227.418
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIRKETI

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gdsterilmiftir)

31.12.2010

Maliyet Bedeli

Hesap Adi
Tasitlar
Demirbajlar
Ozel Maliyetler
Toplam

Birikmis Amortisman

Hesap Adi
Ta§itlar
Demirbasjar
Ozel Maliyetler
Toplam

01.01.2010
162.629
204.110
102.361
469.100

01.01.2010
73.793

118.486
16.765

209.044

Akf

4.763
52.528
57.291

Donem Amor.
12.653
15.675
16.674
45.002

Satis Transfer 31.12.2010
39.398 123.231

208.873
154.889

39.398 - 486.993

Sati? Transfer 31.12.2010
35.495 50.951

134.161
33.439

35.495 - 218.551

Net Deger 260.056 268.442

Diger Bilgiler:

Amortisman ve itfa paylannin tamami faaliyet giderlerinde yer almaktadir. Aktif degerlerin sigorta teminat
tutarma Not:22'de yer verilmektedir. Aktif degerler iizerinde ipotek, kisitlama ve jerh mevcut degildir.

19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket'in donemler itibariyle Maddi Olmayan Duran Varhklan asagida a9iklanmistir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Maliyet Degeri 135.400
Birikmis. Amortisman (133.547)
Toplam 1.853

31.12.2011

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2011 Ahs Satis
Diger Mad. Olm. Varhk 135.400
Toplam 135.400

Birikmi$ Amortisman

Hesap Adi 01.01.2011 Donem Amor. Satis
Diger Mad. Olm. Varhk 133.106 441
Toplam 133.106 441

135.400
(133.106)

2.294

Transfer 31.12.2011
135.400
135.400

Transfer 31.12.2011
133.547
133.547

Net Deger 2.294

31.12.2010

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2010 Ali§ Satis
Diger Mad. Olm. Varhk 135.400
Toplam 135.400

23

1.853

Transfer 31.12.2010
135.400
135.400
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gdsterilmiqtir)

Birikmis Amortisman

Hesap Adi
Diger Mad. Olm. Varhk
Top lam

01.01.2010
120.451
120.451

Donem Amor.
12.655
12.655

Sati? Transfer 31.12.2010
133.106
133.106

Net Deger 14.949 2.294

Amortisman ve itfa paylarmm tamami faaliyet giderlerinde yer almaktadir.

20 SEREFIYE

Yokrur.

21 DEVLET TE$VIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

22 KAR§ILIKLAR, KO§ULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

i) Karsihklar

Hesap Adi
Fatura ve Fiyat Farki Karsihklan
Dava Karsikhklan
Toplam

31 Aralik 2011 Dava
1 Ocak itibariyle
llave karsilik
Iptal Edilen Karsilik

Toplam

31Arahk2010 Dava
1 Ocak itibariyle
Ilave karsilik
tptal Edilen Karsilik

Toplam

Karsihgi
2.179

(2.179)
-

Karsihgi
2.179

2.179

31.12.2011
648.984

648.984

Fatura ve Fiyat
Farki Kars.

403.598
648.984

(403.598)
648.984

Fatura ve Fiyat
Farki Kars.

477.062
403.598

(477.062)

403.598

31.12.2010
403.598

2.179
405.777

Toplam
405.777
648.984

(405.777)
648.984

Toplam
479.241
403.598

(477.062)

405.777

ii) Kosullu Varhk ve Yukumlulukler;

§irket aleyhine a^ilan davalar

§irket'in aleyhine a?ilan dava bulunmamaktadlr. (31.12.2010 Dava Karsihgi 2.179 TL 'dir.)

Sirket tarafindan a^ilan icra takipleri

§irketin alacaklan i?in afmi? oldugu icra takiplerinin TL tutan 1.583.963 TL olup, bu icra takiplerinin tamami
i?in mali tablolarda karsihk ayrilmistir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIRKETI

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, TurkLirasi olarak gdsterilmi§tir)

Hi) Pasifte yer almayan taahhutler;

31.12.2011
TL

Verilen Teminat Mektuplan
TOPLAM

31.12.2010
TL

Verilen Teminat Mektuplan
TOPLAM

4.200
4.200

4.200
4.200

USD
1.550.000
1.550.000

USD
1.750.000
1.750.000

EURO
1.950.000
1.950.000

EURO
1.950.000
1.950.000

iv ) Sirket Tarafmdan Verilen Teminat Rehin Ipotekler ve Ozkavnaklara Orani ;

Sirket tarafindan verilen TRi' ler

A. Kendi tiizel kisiligi adma verilmis olan TRI' lerin topitarn tutan

31.12.2011

7.697.405

31.12.2010

6.705.445
B. Tarn konsolidasyon kapsamma dahil edilen ortakhklar lehine

verilmij olan TRT lerin toplam tutari
C. Olagan ticari faaliyetlerin yuriitulmesi amaciyla diger 3. Kisjlerin

borcunu temin amaciyla verilmis olan TRl' lerin toplam tutan
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutan

i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutari
ii. B ve C maddeleri kapsamma girmeyen diger grup sirketleri

lehine verilmi? olan TRI' lerin toplam tutari
iii. C maddesi kap. girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin

toplam tutari

Toplam 7.697.405 6.705.445

Yukandaki tabloda yer alan tutarlar donem sonlan itibariyle olusan TL karsiliklaridir.

Sirket tarafindan verilen diger TRTlerin ozkaynaklara orani % O'dir: (31.12.2010: % 0)

v) Aktif degerler uzerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Aktif Degerler Uzerinde ipotek ve Teminat bulunmamaktadir.

vi) Aktifdegerlerin toplam sisorta tutari;

31.12.2011

Sigortalanan Aktif in Cinsi

Ticari Mallar
Tajitlar
Ijyeri Makina Tesis ve Cihaz
Toplam

31.12.2010

Sigortalanan Aktifin Cinsi

Ticari Mallar
Tajitlar
Ijyeri Makina Tesis ve Cihaz
Toplam

USD

9.620.000

590.000
10.210.000

USD

9.620.000

590.000
1 0.210.000i '-^r--

;VE)5M

25 G. 4-
YIMINLI M

TL

78.750

78.750

TL

76.500

* «• Jmltorm
i R^py \
S^ffifj^BAfilMSIZ



DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gdsterilmiftir)

23 TAAHHUTLER

Yoktur.

24 CALI§ANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Hesap Adi _ 31.12.2011 31.12.2010
Kidem Tazminati Karsihgi 185.289 172.359
Toplam 185.289 172.359

Yiiriirliikteki is Kanunu hiikumleri uyarmca, calisanlardan kldem tazminatma hak kazanacak sekilde i§ sozlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklari yasal kldem tazminatlarmm odenmesi yukumlulugu vardir. Ayrica, halen yuriirliikte
bulunan mevzuat geregince kldem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim
odeme yukiimlulugu bulunmaktadir. 31 Arahk 2011 tarihi itibariyle odenecek kidem tazminati, aylik 2.805,04 TL
(1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) tavanma tabidir.

Kidem tazminati yukumlulugu yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yukumlulugu, sirketin falisanlarm emekli olmasmdan dogan gelecekteki olasi yukumliilugiin
bugiinkii degerinin tahminine gore hesaplamr. UMS 19 ("Cahsanlara Saglanan Faydalar"), sirketin yiikiimliiluklerini
tammlanmis fayda planlan kapsaminda aktueryal degerleme yontemleri kullamlarak gelistirilmesini ongoriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikiimluluklerin hesaplanmasmda kullamlan aktueryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yih i9in olan azami yiikurnlulugun enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 30
Haziran 2011 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, fahsanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olasi yuktimluliigunun bugiinkti degeri tahmin edilerek hesaplamr. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle karsiliklar yillik
%5,10 enflasyon orani ve %10 iskonto orani varsayimina gore, %4,66 reel iskonto orani ile hesaplanmistir (31
Aralik 2010: %4,66 reel iskonto orani). §irketin reel iskonto oranlarma iliskin olarak yapmis oldugu varsayimlar her
bilan9o doneminde gozden gefirilmektedir.S 1.12.2011 tarihi itibariyle iskonto orani varsayimlarinda herhangi bir
degisiklik olmamistir.

1 Ocak
Cari Hizmet Maliyeti
Faiz Maliyeti
Aktiieryal Kazan9
Odenen
Kapam$ Bakiyesi

1 Ocak -
31 Arahk 2011

172.359
21.885
30.480

271
(39.706)
185.289

1 Ocak -
31 Arahk 2010

126.977
13.655
29.074
33.493

(30.840)
172.359

Kidem tazminat karsihk giderlerinin tamami faaliyet giderleri iferisinde muhasebelestirilmektedir.

25 EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.

26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULlfKLER

§irket'in donemler itibariyle Diger Donen Varliklan asagida afiklanmistir:

Hesap Adi 31.12.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler
Giro Primi Gelir Tahakkuku
Devreden KDV
is Avanslan
Verilen Siparis Avanslan
Toplam

97.281
558.646
617.252

3.169
156.978

1.433.326

26

167.708
843.449

2.523.591
138.032
31.409

3.704.189
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DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIRKETI

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gdsterilmi$tir)

§irket'in donemler itibariyle Diger Duran Varliklan bulunmamaktadir.

Sirket'in donemler itibariyle Kisa Vadeli Diger Yukumluliikleri bulunmamaktadir.

§irket'in donemler itibariyle Uzun Vadeli Diger Yukumlulukleri bulunmamaktadir.

27 OZKAYNAKLAR

i) Kontrol Giicii Olmayan Paylar

Yoktur.

ii) Sermaye / Kar^ihkh Ijtirak Sermaye Duzeltmesi

Sirketin 9ikanlmi§ sermayesinin 11.000.000 TL'den 11.500.000 TL'ye artinlmasi nedeniyle ihra9 edilen
500.000 TL ve mevcut ortaklann sahip oldugu 4.025.000 TL olmak uzere toplam 4.525.000 TL nominal degerli
paylar Sermaye Piyasasi Kurulunca 04.11.2010 tarih ve 74/986 sayi ile kayda ahnmi§tir. SJrket paylan
08.12.2010 tarihinden itibaren IMKB islem gormeye basjami§tir.

Sirket'in 11.500.000 TL olan sermayesi 2.000 TL tutarmdaki A Grubu namayazih ve 11.498.000 TL tutarmdaki
B Grubu hamiline yazih paylardan olu§maktadir. A Grubu paylarm yOnetim kurulu se?iminde imtiyaz mevcut
olup B Grubu paylarm hifbir imtiyazi yoktur. A grubu nama yazih hisse senetleri Desbil Teknolojik Urunler
Dagitim A.§.' ye aittir. (Desbil' in %100' une Nevres Erol Bilecik sahiptir.)

Donemler itibariyle itibariyle Sirket'in sermaye ve ortakhk yapisi a§agidaki gibidir;

31.12.2011 31.12.2010

Hissedar
Desbil Teknolojik Urunler A.S.
Despec Group B.V.
Halka A?ik Kisim
Diger
Toplam

Pay Orani %
% 30,25
% 30,33
% 39,35
% 0,07

%100

Pay Tutan
3.478.134
3.487.500
4.525.000

9.366
11.500.000

Pay Orani %
% 30,25
% 30,33
% 39,35
% 0,07

%100

Pay Tutan
3.478.134
3.487.500
4.525.000

9.366
11.500.000

Sirket esas sozle§mesinin "Yonetim Kurulu ve Silresi" bajhkh 9. Maddesine gore A Grubu nama yazih paylar
sahiplerine Yonetim Kurulu uyelerini belirleme imtiyazi saglar. Buna gore; Yonetim Kurulunun 5 veya 6 iiyeden
olujmasi durumunda 4 iiye, 7 veya 8 iiyeden olusmasi durumunda 5 iiye, 9 uyeden olusmasi durumunda ise 6 uye
(A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasmdan se9ilir.

A Grubu pay sahiplerinin Yonetim Kurulu uyelerini belirleme imtiyazi mevcut oldugundan halka arz edilen B
grubu paylarm 50gunlugu ele ge9irmesi durumunda bile yonetim hakimiyeti el degistirmeyecektir. Yonetim
hakimiyeti her haliikarda A grubu pay sahiplerinde olmaya devam edecektir.

Hi) Sermaye Yedekleri

Yoktur.

iv) Kardan Kisitlanmi$ Yedekler

Kardan ayrilmi? kisitlanmi? yedekler yasal yedeklerden olus_maktadir.

Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak uzere ikiye ayrilir. Turk
Ticaret Kanunu'na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin odenmi? sermayesinin %20'sine ulasmcaya kadar,
kanuni net karm %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmi§ sermayenin %5'ini a?an dagitilan
karm %10'udur. Turk Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler odenmis sermayenin %50'sini gecmedigi siirece
sadece zararlan netlejtirmek i?in kullamlabilir, bunun dismda herhangi bir sekilde kullamlmasi mumkun degildir.

v) Geftni$ Yil Karlari

Ge^mi? Yil Karlari olaganustu yedekler ve diger ge9mi§ yil zararlarmdan olu§maktadir.
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DESPEC BiLGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Turk Lirasi olarak gSsterilmiftir)

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayih SPK karan uyannca; SPK duzenlemelerine gore bulunan net dagitilabilir kar
uzerinden SPK'mn asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin duzenlemeleri uyannca hesaplanan kar dagitim
tutarmin, tamammin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutann
tamammin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karm tamami dagitilacaktir.
SPK duzenlemelerine gore hazirlanan fmansal tablolarda veya yasal kayitlarm herhangi birinde donem zaran
olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

SPK halka a9ik sirketler i?in SPK Muhasebe Standartlan'na uygun olarak hazirlanan fmansal tablolar esas
almarak hesaplanan dagitilabilir karm en az % 20 oranmda kar dagitimi zorunlulugu getirmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullanmn alacagi karara bagh olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karm %20'sinden asagi
olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi
dagitilmasi suretiyle gerfeklestirilebilecektir. Ancak Sermaye Piyasasi Kurulu halka acik anonim ortakhklarm
2010 yih faaliyetlerinden elde ettikleri karlann dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirmemistir.

Sirket'in donemler itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida afiklanmistir:

Hesap Adi
Sermaye
Hisse Senedi thra? Primleri
Deger Artis Fonlan

- Satilmaya Hazir Fin. Varhk Deger Arti§i
- Riskten Korunma Form (Not:9)

Kardan Ayrilan Kisitlanmi? Yedekler
- Yasal Yedekler

Gecmis Yil Kar / Zararlan
Net Donem Kar / Zaran
Toplam

31.12.2011
11.500.000
2.912.355

558.112
570.796
(12.084)

2.515.128
2.5/5.725

14.381.944
9.689.510

41.557.049

31.12.2010
11.500.000
2.912.355

727.591
727.597

-
1.882.578
1.882.578

10.024.960
8.089.215

35.136.699

Yukanda belirtilen ve satilmaya hazir fmansal varhk olarak mali tablolarda yer alan Indeks Bilgisayar Sistemleri
Muhendislik Sanayi ve Ticaret A.S.' ye ait hisse senetleri Borsa Rayici uzerinden degerlenerek fmansal tablolara
konu edilmis olup, degerleme sonucu olusan farklar asagidaki tabloda a9iklandigi sekilde ozkaynak kalemleri
i9erisinde gosterilmistir.

31.12.2011 31.12.2010
Maliyet Bedeli
Degerlenmis Deger
Ozkaynak
Ertelenen Vergi
Ozkaynak (Net)

447.539
1.160.283

712.744
(142.548)

570.196

447.539
1.357.027

909.488
(181.897)

727.591

06.05.2011 tarihinde yapilan 2010 yihna ait olagan genel kurul sonuflan asagidaki gibidir:

- 2010 yih net dagitilabilir donem karinin %40' u oranmda 1. temettu dagitilmasma,
- 2010 yih kar dagitimma iliskin tutarlann asagidaki sekilde belirlenmesine;

- Sermaye Piyasasi Kurulu'nun Seri:XI, No:29 sayih tebligi uyarmca hazirlanan 2010 donemi mali
tablolannda vergi sonrasi net kar 8.089.215 TL'dir.

- Vergi Mevzuatma gore olusan kar olan 7.601.636,77 TL'den 380.081,84 TL 1. Tertip Yedek Akce
ayrilmasma;

- Vergi sonrasi net kar olan 8.089.215 TL'den 380.081,84 TL 1.Tertip Yedek Ak9e ayrilmasma, SPK
duzenlemelerine gore yil i9erisinde yapilan 40.070 TL tutarmdaki bagislarin ilavesi sonrasi 7.749.203,16 TL net
dagitilabilir karm %40'ma tekabul eden bnit 3.099.681,26 TL ( % 26,9538 oranmda 1 TL nominal degerli hisseye
0,269538 TL) net 2.634.729,07 TL ( % 22,9107 oranmda 1 TL nominal degerli hisseye 0,229107 TL) nakit 1.
Temettu olarak dagitilmasma,

- 252.468,13 TL 2. Tertip yedek ak9e ayrilmasma,
-Kar dagitimma 17 Mayis 2011 tarihinde ba§lanilmasma,
- Kalan tutann olaganiistii yedek ak9elere ilave edilmesine karar verilmijtir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIRKETI

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gdsterilmi$tir)

28 SATI§LAR VE SATI§LARIN MALIYETI

Donemler itibariyle satijlar ve satijlarm maliyetinin detayi asagida sunulmustur:

Hesap Adi
Yurtici Satijlar
Yurtdi§i Satijlar
Diger Sati§lar
Satijtan iadeler (-)
Sati§ Iskontolan (-)
Diger Indirimler (-)
Net Sati§lar
Satilan Ticari Mai Maliyeti (-)
Ticari Faal. Brut Kar / (Zarar)

01.01.2011-31.12.2011
145.104.201

120.039
8.613.190

(1.326.225)
(92.587)
(24.152)

152.394.466
(136.560.649)

15.833.817

01.01.2010-31.12.2010
131.418.273

120.904
4.886.235

(1.600.866)
(216.266)

134.608.280
(119.422.490)

15.185.790

Amortisman giderleri ve itfa paylan genel gider niteliginde oldugundan faaliyet giderleri hesabi iferisinde
gosterilmektedir.

§irket'in donemler itibariyle sati§ miktarlan asagidaki gibidir:

Adi

Aksesuar
Kagit
Laser Toner
Magnetic Media
Miirekkep Kartu?
Yazici §eridi

01.01.2011-
31.12.2011

375.097
134.792
644.007
102.034

1.596.462
161.672

01.01.2010-
31.12.2010

444.702
82.803

612.133
261.554

1.241.703
186.469

29 ARA§TIRMA VE GELt^TIRME GIDERLERl, PAZARLAMA SAT1$ DAGITIM GIDERLERI,
GENEL YONETIM GIDERLERl

Donemler itibariyle Faaliyet Giderleri asagida a9iklanmi§tir:

Hesap Adi 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
Pazarlama Sati§ Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)

2.029.984
3.385.415

1.736.252
3.273.466

Toplam Faaliyet Giderleri 5.415.399 5.009.718

30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Donemler itibariyle Niteliklerine Gore Giderler a§agida afiklanmijtir:

Hesap Adi 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
- Personel Giderleri
- Nakliye ve Depolama Giderleri
- Reklam Tanitim Giderleri
- Kiralama Giderleri
- Mu§avirlik ve Denetim Giderleri
- Di$. Sag. Fayda ve Hizmetler
- Sati? ve Di$ Ticaret Giderleri
- Diger Giderler
Toplam Faaliyet Giderleri

3.265.615
382.453
168.807
210.491
264.025
250.758

50.770
822.480

5.415.399

3.180.494
389.892
163.456
189.671
241.802
236.379
101.302
506.722

5.009.718
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Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi beiirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gosterilmi$tir)

Sirketin muhasebe, fmans, denetim, cari hesaplar, depo, lojistik, ithalat, ihracat ve kiralama hizmetlerinin onemli
bir kismi grup jirketleri olan tndeks Bilgisayar A.§. ve Teklos Lojistik A.§. tarafmdan verilmektedir. Soz konusu
hizmetler karjihginda sjrkete ayhk fatura diizenlenmektedir. Bu tutarlar faaliyet giderleri iserisinde yer
almaktadir. ilisjdli taraflar tarafmdan kesilen fatura tutarlarma ilijkin bilgiler Not:37' de a?iklanmi§tir.

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Donemler itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderler a§agida afiklanmijtir.

Hesap Adi 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
Diger Gelirler

Konusu Kalmayan Dava Kars,.
Konusu Kalm. Stok Deger D. Kars..
Diger

Diger Giderler (-)(*)

101.657
2.179

51.906
47.572

(180.891)

285.302

234.377
50.925

(71.151)
Diger Gelir / Giderler (Net) (79.234) 214.151

(*) 31.12.2011 ve 31.12.2010 donemleri i?inde diger giderlerin tamami Kanunen Kabul Edilmeyen Giderlerden
olujmaktadir.

32 FINANSAL GELIRLER

Donemler itibariyle Finansal Gelirler asagida afiklanmijtir:

Hesap Adi 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
Faiz Gelirleri
Kur Farki Gelirleri
Temettu Geliri
Sati§lardan Elimine Edilen Faiz
Cari DQnem Reeskont Geliri
Onceki Donem Reeskont Iptali
Toplam Finansal Gelirler

697.172
11.590.390

34.484
1.117.407

45.345
74.153

13.558.951

169.700
6.860.796

55.395
501.514

15.963
52.814

7.656.182

33 FINANSAL GIDERLER

Donemler itibariyle Finansal Giderler ajagida a9iklanmis,tir:

Hesap Adi 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
Banka ve Faiz Giderleri (-)
Kur Farki Giderleri (-)
Ahmlardan Elimine Edilen Faiz (-)
Cari Donem Reeskont Gideri (-)
Onceki DQnem Reeskont Iptali (-)

1.028.922
10.005.182

543.812
161.325

15.963

903.903
6.772.367

170.604
74.152
14.441

Toplam Finansal Giderler 11.755.204 7.935.467

Sirket'in aktifle§tirilen fmansman gideri bulunmamaktadir.

34 SATI§ AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.

35 VERGl VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sjrket'in vergi gideri (veya geliri) cari donem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmi? vergi giderinden (veya geliri)
olus.maktadir.
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Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gdsterilmi$tir)

Donemler itibariyle vergi varhk ve yukumlulukleri asagidaki gibidir:

Hesap Adi 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
Cari Donem Yasal Vergi Karsiligi (-)
Ertelenmi§ Vergi Geliri / (Gideri)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri)

(2.494.061)
40.640

(2.453.421)

(1.971.297)
(50.426)

(2.021.723)

Hesap Adi
Cari Donem Yasal Vergi Kar§ihgi
Pe§in Odenen Vergiler (-)
Toplam Odenecek Net Vergi

31.12.2011
2.494.061

(1.829.984)
664.077

31.12.2010
1.971.297

(1.463.487)
507.810

i) Cari Donem Yasal Vergi

Tiirkiye'deki gefici vergi ii9er ayhk donemler itibariyle hesaplamp tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket'in 2009 yih kazanclarimn gecici vergi doneminde vergilendirilmesi a§amasmda kurum kazanflan
uzerinden %20 oranmda ge?ici vergi hesaplanmistir.

Turk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dusiilmek ilzere,
maksimum 5 yil tasmabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak, onceki yillarda olusan karlardan
diijiilemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 20. maddesi uyarmca, Kurumlar Vergisi; mukellefm beyani uzerine tarh olunur.
Turkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlajma prosediirii bulunmamaktadir.
§irketler ilgili yilm hesap kapama donemini takip eden yihn 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafmdan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlan 5 yil i9erisinde
incelenerek degijtirilebilirler.

Donemler itibariyle ticari kar ve mali kar rakamlarma ait detaylar:

Hesap Adi
01.01.2011-
31.12.2011

Yasal Kayit. Ticari Kar / (Zarar) 12.343.584

01.01.2010-
31.12.2010

9.572.934

Matraha Ilaveler
Kidem Tazminati Karjihgi
§iip.Alacak Karsihgi (Dava Karsiligi)
Stok Deger Dusuklugu Karsihgi
Cek ve Senet Reeskont Giderleri
Cek ve Senet Reeskont Gelirleri
Diger Kan. Kabul Edilmeyen Giderler

Matrahtan tndirimler (-)
Stipheli Alacak Karsihgi
Konusu Kalm. Stok Deger Du§. Karj.
Cek ve Senet Reeskontlari
l§tiraklerden Temettu Geliri
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar)

213.155
12.929

-
-

19.335
-

180.891

86.433
24.412
17.672
9.865

34.484
12.470.306

351.367
45.381

157.282
17.207
9.978

-
121.519

67.815
-

1.462
10.958
55.395

9.856.486
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Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gosterilmiftir)

Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylan uzerinden gelir vergisi stopaji hesaplanmasi gerekmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanan 2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karan ile Gelir vergisi stopaj
orani %10' dan %15' e 9ikanlmistir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket'in vergiye esas yasal mali tablolan ile SPK Muhasebe Standartlanna gore hazirlanmi? mali tablolan
arasmdaki farkhhklardan kaynaklanan gefici zamanlama farklan i9in ertelenmis. vergi aktifi ve pasifmi
muhasebelestirmektedir. Soz konusu farkhllklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlan
ile SPK Muhasebe Standartlanna gore hazirlanan mali tablolarda farkh donemlerde yer almasmdan
kaynaklanmakta olup asagida afiklanmaktadir.

HesapAdi 31.12.2011 31.12.2010 31.12.2011
Birikmis Cecici Birikmis Gecici Erteleninis

Farklar Farklar Vergi Alacagi /
(Borcu)

Sabit Kiymetler
Hisse Senedi Degerleme Farki
Reeskont Giderleri
Kidem Tazminati Karsihgi
Silpheli Alacak Kar§ihgi /Dava Karjihgi
Stok Deger Diijuklugii Karsjligi
Prekont Geliri
Riskten Korunma Fonu
Diger
Ertelenmi| Vergi Varhgi / Yuk.

Donem Basi Ert. Vergi Var. / (Yuk.)
Ozk. l9erisinde Yer Alan Ert. Vergi
Ertelenmis. Vergi Geliri/ (Gideri)
Donem Sonu Ert. Vergi Var. / (Yuk.)

28.618
712.744
161.325
185.289
189.627
130.704
45.345
15.105

1.395

26.951
909.488

74.152
172.359

2.179
182.610

15.963

31.12.2011
(104.220)

42.369
40.640

(21.211)

(5.724)
(142.549)

32.265
37.058
37.925
26.141
(9.069)

3.021
(279)

(21.211)

31.12.2010
Ertelenmis

Vergi Alacagi /
(Borcu)

(5.390)
(181.898)

14.830
34.472

436
36.522
(3.193)

(104.220)

31.12.2010
54.163

(107.957)
(50.426)

(104.220)

Kullamlmamis Vergi Avantajlanna lliskin Aciklama:
Sirket'in donem sonlari itibariyle sonraki donemlere devreden mali zaran bulunmamaktadlr.
Do'nemler itibariyle vergi kar§iliklannm mutabakati ajagidaki gibidir:

Vergi kar?iliginm mutabakati:
01.01.2011-
31.12.2011

01.01.2010-
31.12.2010

Devam eden faal. elde edilen kar

Kurumlar vergisi orani %20

12.142.930

(2.428.586)

10.110.938

(2.022.188)

Vergi etkisi:
- Vergiye tabi olmayan gelirler
- Kanunen kabul edilmeyen giderler

Gelir tab. vergi kar§iligi gideri

17.287
(42.122)

(2.453.421)

13.563
(13.098)

(2.021.723)
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Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gdsterilmisjtir)

36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse bajma kar miktan, net donem kannin SJrket hisselerinin yil J9indeki agirhkli ortalama pay adedine
bolunmesiyle hesaplamr. Sirket'in Hisse Basina Kazan9 / Kayip hesaplamasi asagidaki gibidir.

Hesap Adi 01.01.2011-31.12.2011 01.01.2010-31.12.2010
Donem Kan / (Zaran)
Ortalama Hisse Adedi

9.689.510
11.500.000

8.089.215
11.032.877

Hisse Bagina Diijen Kazany / (Kayip) 0,8426 0,7332

37 ILiSKILi TARAF A^IKLAMALARI

a) lli§kili taraflarla Bor9 ve Alacak bakiyeleri:

31 Arahk 2011
Indeks A.S. .
Desbil A.S.
Sahis Ortaklar
Neotech A.S.
Teklos A.S. .
Infin A.S. .
Datagate A.S.
Neteks A.S.
Homend A.S.
Personelden Alacaklar
Toplam

Sirket, donem i9erisinde cari hesap bakiyeleri
%3-%7,5'dir.

31 Arahk 2010
Indeks A.S.
Desbil A.S. .
Sahis Ortaklar
Neotech A.S.
Teklos A.S.
infin A.S.
Datagate A.S.
Neteks A.S. .
Homend A.S.
Toplam

Alacaklar
Ticari

Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar

183.602
764.846
90.203

-
-

4.648.243
2.685

10.627
1.029.665

3.496
4.648.243 2.085.124

Borclar
Ticari

Olmayan
Ticari Borclar Borclar

-
-
-

8.422
30.942

-
75

-
-
-

39.439

i9in USD uzerinden faiz 9ahstirmakta olup, 201 1 yihnda faiz orani

Alacaklar
Ticari

Ticari Olmayan
Alacaklar Alacaklar

1.574.434

377.503
196.716

-
-

1.249.982
-
-

781.294
1.249.982 2.929.947

Borclar
Ticari

Olmayan
Ticari Borclar Borclar

-
-
-

5.070
26.513

-
1.278

645
-

33.506

Sirket, donem i9erisinde cari hesap bakiyeleri i9in USD uzerinden faiz 9ahstirmakta olup, 2010 yihnda faiz
oranlan %3 ile %4,5 arasmda degismektedir.
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b) ilisjdli taraflardan yapilan alimlar ve Jliskili taraflara yapilan satisjar asagidaki gibidir.

31.12.2011

ili§kili Taraflara
Sati$lar

Artim A.§.
Datagate A.§.
Desbil A.§.
Homend A.§.
Indeks A.§.
tnfin A.§.
Neotech A.§.
Neteks A.§.
Teklos A.§.
TOPLAM

iliskili Taraflara
Ahflar

Artim A.§.
Datagate A.§.
Desbil A.§.
Homend A.§.
Indeks A.§.
infm A.§.
Neotech A.§.
Neteks A.§.
Teklos A.§.
TOPLAM

§irket'in ilisjdli taraflanndan

31.12.2010

tli$kili Taraflara
Sati§lar

Datagate A.§.
Desbil A.§.
Homend A.§.
Indeks A.§.
Infm A.§.
Neotech A.§.
Neteks A.§.
Teklos A.§.
TOPLAM

Mai ve Hizmet Ortak Faiz ve Kur
Sati$lan Gider Geliri

Katihm
3.485

8.350.620
-

2.090

Farki

-
3.013

149.357
209.497

5.922.562 18.254 1.300.031
2.973.651

1.470
1.055

-

17.254.933 18.254 2

Mai ve Hizmet Ortak Faiz ve Kur
Sati§lan Gider Geliri

Katilim
-

9.016.605
-

450
5.958.677 1.389.077

10.011
38.450

-
833 257.497

15.025.026 1.646.574

ahnan ve verilen teminatlan bulunmamaktadir.

Mai ve Hizmet Ortak Faiz ve Kur
Sati§lan Gider Geliri

Katihm
4.733.353

125.835
136

1.132.812
2.131.979

165
5.370

-
8.129.650

932.913
349
232

1.959

.597.351

Farki

-
293

11.019
14.248

347.587
45.775

4.592
497

9.026

433.037

Farki

2.445
34.346
97.878

382.405
474.964

1.009
801

3.200

997.048

Toplam Gelirler
/ Sati?lar

3.485
8.353.633

149.357
211.587

7.240.847
3.906.564

1.819
1.287
1.959

19.870.538

Toplam Gelirler
/ Sati§lar

-
9.016.898

11.019
14.698

7.695.341
55.786
43.042

497
267.356

17.104.637

Toplam Gelirler
/ Sati§lar

4.735.798
160.181
98.014

1.515.217
2.606.943

1.174
6.171
3.200

9.126.698
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Iliskili
Taraflarlardan

Alimlar
Datagate A.S.
Desbil A.S.
Homend A.S.
Indeks A.S.
Infin A.S.
Neotech A.S.
Neteks A.S.
Teklos A.S.
TOPLAM

Mal ve Hizmet Ortak Gider Faiz
Ahslan Katilim/Kira

4.817.065
-
-

1.740.494
278.028
107.569

-
7.652

6.950.808

-
-
-

1.265.768
-

10
-

232.975
1.498.753

ve Kur Gideri

5.351
230.216

51.637
281.729

946
608
693

7.265
578.445

Toplam
Giderler/
Alimlar

4.822.416
230.216

51.637
3.287.991

278.974
108.187

693
247.892

9.028.006

Sirket'in ilijkili taraflanndan ahnan ve verilen teminatlan bulunmamaktadir.

indeks Bilgisayar Sis. Miih.San ve Tic. A.$ (indeks)

Indeks Bilgisayar Sistemleri Muhendislik Sanayi ve Ticaret A.S. 10.07.1989 yilmda bilgisayar sektorunde
faaliyet gostermek amaciyla kurulmustur. Sirket Nisan 2000'de A.S.'ne donusmustilr. Agustos 2000'de
Yunanistan merkezli Pouliadis Group'u ortaklan arasma alan Sirket'in merkezi tstanbul'da olup, Bilisim
Teknolojileri ("BT") sektorunde yer ahp, her turlu bilgisayar alim satimi, teknik ve yazihm destegi ve satisi ile
bilgisayar malzemeleri ve veri iletim ekipmanlan alim satimi konularmda faaliyet gostermektedir. 24.06.2004
tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda INDES kodu ile ulusal pazarda hisse senetleri islem
gormektedir. Sirketin %28,30'u halka a?iktir. HP, IBM, MICROSOFT, TOSHIBA, ASUS, DELL, APPLE,
SONY,OKI, EPSON, LG gibi bir 9ok markanm distributorlugunii yapmaktadir.

Sirketin Ortaklik Yapisi,

Ortakhgm Adi
Nevres Erol Bilecik
Ay$e Inci Bilecik
Pouliadisand Associates S.A.
Halka Acik
Diger
TOPLAM

Ulkesi
T.C.
T.C.

Yunanistan
T.C.
T.C.

Pay Orani
33,77%
2,37%
35,56%
28,30%
0,00%
100%

Pay Adedi
18.909.441

1.325.558
19.911.119
15.851.986

1.896
56.000.000

Pay Tutari
18.909.441

1.325.558
19.911.119
15.851.986

1.896
56.000.000

Sirketin Indeks firmasi ile olan ilijkileri iig ana bashk halinde toplanmaktadir.

i) Mal ve hizmet ah§ satisi
ii) Nakit Para Kullandinmi
iii) Ortak Giderlere katihm paylari

Nakit para kullandinm nedeniyle olu§an cari hesap bakiyesi ticari olmayan alacaklar i?erisinde tasnif edilmekte
olup sozkonusu alacaga ii?er ayhk donemler halinde faiz hesaplanmakta ve fatura edilmektedir.

Sirket ticari mal alimlarmm ve ticari mal satisjarmin bir kismini Indeks firmasi aracihgi ile de yapmaktadir.
Vadesinde odenmeyen ticari alacaklar i?in karsilikh olarak ii9er aylik donemler itibariyle faiz tahakkuk
ettirilmekte ve faturalanmaktadir.

Sirket, donem icerisinde cari hesap bakiyeleri icin USD uzerinden faiz 9ahstirmakta olup, 2011 yilmda kullamlan
faiz oranlan %3-%7,5 2010 yilmda ise % 3- % 4,5 arasinda degis,mektedir.

Indeks A.S sirkete ortak katihm payi hizmeti vermektedir. Bu hizmetler, personel ucret gide
kirtasiye giderleri, Sube ofis ve Sube depo kira giderleri ve bilgi i§lem tamir bakim giderl<
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Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.$. ( Datagate)

Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.§. (Datagate) , Tilrkiye'nin OEM ilrilnleri olarak bilinen bitmemi§
urunler ve orjinal bilgisayar par9alan alamnda faaliyet gosteren dagitim sirketlerinden birisidir. Sirket 1.400'den
fazla BT urununiin dagitimmi yapmakta ve dilnyanm onde gelen jirketlerinin bilgisayar par9alan, donanim ve
yazihm urunlerini Turkiye'de 6.000'den fazla sati§ noktasma ulastirmaktadir. 2001 yilmda index Grup tarafmdan
Datagate'in %50.5'luk 9ogunluk hissesi ahnmistir. 2003 yilmda ger9eklesen ikinci satmalma operasyonu
sonrasmda indeks' in Datagate sermayesindeki payi %85'e 9ikmistir. Sirketin Subat 2006 da halka arz edilmesi
ile birlikte istirak orani % 59,24' e diismustiir. Subat 2006'da Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda DGATE
kodu ile ikinci ulusal pazannda hisse senetleri islem gormektedir. Sirketin %33,76 'si halka a9iktir.

Ortak Adi

Indeks Bilg. Sis.Muh.San.ve Tic.A.S.

Halka Arz

Tayfun Ates

Diger

TOPLAM

Ulkesi

T.C.

T.C.

T.C.

T.C.

Hisse Orani

51,74%

43,26%

5,00%

0,00%

100%

Hisse Adeti

5.174.228

4.325.757

500.000

15

10.000.000

Hisse Tutan

5.174.228

4.325.757

500.000

15

10.000.000

Sirketin Datagate firmasi ile olan iliskileri mal ve hizmet ahs- satismdan kaynaklanmaktadir. Donem i9erisinde
vadesinde odenmeyen ticari alacaklar i9in ii9er aylik donemler itibariyle karsihkh kur farki ve USD uzerinden
faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir.2011 yilmda kullamlan faiz oranlan %3-%7,5 2010 yilmda ise %
3- %4,5 arasmda degismektedir.

Neteks lletisim Uriinleri Dagitim A.$. (Neteks)

Neteks 1996 yilmda, U9tan uca ag ve iletisim urunlerini bayi ve is ortaklan ile pazara sunmak hedefiyle kurulmu?
bir dagitim sirketidir. §irket, kurumsal ag sistemleri alamnda Cisco, Nortel Networks, 3Com, HP, Juniper ve
Avocent gibi firmalarm urunlerinin yam sira Nortel Networks ve Avaya'ya ait Kurumsal Santral Sistemlerini,
HCS, Corning, Panduit ve Gilnko Firmalarmm yapisal kablolama urunlerini, Check Point, Trend Micro ve IBM
ISS firmalannm Ag giivenligi urunlerini dagitmaktadir.

Sirketin Ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortak Adi

Indeks Bilg. Sis.Muh.San.ve Tic.A.S.

Westcon Group European Holdings Ltd.

Diger

TOPLAM

Ulkesi

T.C.

ingiltere

T.C.- ingiltere

Hisse Orani

50,00%

50,00%

0,00%

100%

Hisse Adeti

549.998

549.998

4

1.100.000

Hisse Tutan

549.998

549.998

4

1.100.000

Sirketin Neteks firmasi ile olan iliskileri 9ok onemli dilzeyde olmayan mal ve hizmet ahs- satismdan
kaynaklanmaktadir. Donem i9erisinde vadesinde odenmeyen ticari alacaklar i9in U9er aylik donemler itibariyle
karsihkh kur farki ve USD uzerinden faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilmda kullamlan faiz
oranlan %3-%7,5 2010 yilmda ise % 3- %4,5 arasmda degismektedir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikf e, Turk Lirasi olarak gosterilmi$tir)

Neotech Teknolojik Urunler Dagitim A.S.(Neotech)

Neotech Teknolojik Urunler Dagitim A.S. 04.02.2005 tarihinde 100.000 TL sermaye ile kurulmujtur. Indeks A.S
nin % 80 ijtiraki olan Neotech A.S. tuketici elektronigi ve iletijim urunlerinin toptan ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Sirket 2007 yih iferisinde sermayesini 100.000 TL'den 1.000.000 TL'ye yiikseltmis.tir.
Neotech'in ana iiriin gruplan ev elektronigi iiriinleri'dir. (Toshiba, LG, Sony, Nee)

Ortak Adi
Indeks A.S.
Nevres Erol Bilecik
Diger

TOPLAM

Ulkesi
T.C.
T.C.
T.C.

Hisse Orani
80,00%
20,00%

0,00%

100%

Hisse Adeti
800.000
199.997

3
1.000.000

Hisse Tutan
800.000
199.997

3
1.000.000

Sirketin Neotech firmasi ile olan ilijkileri fok onemli diizeyde olmayan mal ve hizmet ah§- satismdan
kaynaklanmaktadir. Donem J9erisinde vadesinde odenmeyen ticari alacaklar icjn iifer ayhk donemler itibariyle
kar§ihkh kur farki ve USD iizerinden faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilmda kullamlan faiz
oranlan %3-%7,5 2010 yilmda ise % 3- %4,5 arasinda degi§mektedir.

Jnfin Bilgisayar Ticaret A.S.(Jnfin)

Infin Bilgisayar Ticaret Anonim Sirketi 2001 yilmda bayilere yatinm te§vik belgesi kapsammda yapacaklan
satijlar ve ihracat isjemlerine yardimci olmak amaci ile kurulmujtur.

Ortak Adi
Indeks A.S.
Diger
TOPLAM

Ulkesi
T.C.
T.C.

Hisse Orani
99,80%

0,20%
100%

Hisse Adeti
49.900

100
50.000

Hisse Tutan
49.900

100
50.000

Donem i9erisinde vadesinde odenmeyen ticari alacaklar i9in ttcer ayhk donemler itibariyle karsjlikh kur farki ve
USD uzerinden faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilmda kullamlan faiz oranlan %3-%7,5
2010 yilmda ise % 3- %4,5 arasinda degismektedir.

Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.$. (Teklos)

Sirket 03.01.1973 tarihinde Karadeniz Orme Sanayi A.S. olarak tekstil sekto'riinde faaliyet gostermek iizere
kurulmujtur. 2006 mart ayinda Indeks Bilgisayar lojistik merkezi olarak kullamlmak iizere 39.761 metre kare arsa
iizerine kurulmu? 18.969 metre kare kapali alani bulunan Karadeniz Orme A.S. ni satin almi§tir. Sirket unvam
Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.S. olarak degis.tirilmi§tir ve sjrketin i$tigal konusu lojistik hizmetleri olarak
belirlenmijtir.

Ortak Adi
Indeks A.S.
Diger
TOPLAM

Ulkesi
T.C.
T.C.

Hisse Orani
100,00%

0,00%
100%

Hisse Adeti
4.999.940

60
5.000.000

Hisse Tutari
4.999.940

60
5.000.000

Teklos firmasi ile onemli bir ticari mal ahm satim ijlemi yoktur. Sirkete kiralama hizmeti vermekte olup, ayhk
olarak fatura diizenlemektedir.

Faturalanan kira tutan 2011 yilinm oniki ayhk doneminde 179.866 TL, 2010 yilmin oniki ayhk doneminde ise
160.810 TL'dir.

Donem i$erisinde alacaklar i?in lifer aylik donemler itibariyle karjilikh kur farki ve USD iizerinden faiz
tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilmda kullamlan faiz oranlan %3-%7,5 2fllO_y4vnda-ise-%^— ~
„ , . , , . _ . , . . **'w- ' * t ' A iiJ-ii- •%4,5 arasindadegijmektedir.
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DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gdsterilmi$tir)

Homend Elektrikli Cihazlar Sanayi Ve Ticaret A.$ (Homend)

Faaliyet Konusu : Bilgisayar sektorunde yatinm yapmak amaci ile kurulmusrur. ilk ticaret tinvani Inbil Teknolojik
Urilnler Ticaret A.S.' dir. Daha sonra faaliyet konusu elektrikli, elektriksiz, beyaz ve kahverengi esyamn ahm ve
satimmi yapmak iizere degistirilmistir.

Sirket ile aralarmda para kullandlrmaya dayanan ticari olmayan bir iliski mevcuttur. Sirket, donem i9erisinde cari
hesap bakiyeleri i?in USD uzerinden faiz calijtirmakta olup, 2011 yihnda kullamlan faiz oranlari %3-%7,5
2010 yilmda ise % 3- %3,5 arasmda degismektedir.

Ortak Adi

Nevres Erol Bilecik

Diger

TOPLAM

Ulkesi
T.C.

T.C.

Hisse Orani

99,82%

0,18%

100%

Hisse Adeti

145.730

270

146.000

Hisse Tutan

145.730

270

146.000

Desbil Teknolojik Uriinler Uriinler Ticaret Anoni rn §irketi (Desbil)

Faaliyet Konusu : Tiirkiyede bilisim sektoriinde yatinm yapmak amaci ile kurulmu§tur.

§irket ile aralarmda para kullandlrmaya dayanan ticari olmayan bir iliski mevcuttur. Sjrket, donem i?erisinde cari
hesap bakiyeleri i9in USD uzerinden faiz 9ahstirmakta olup, 2011 yilmda kullamlan faiz oranlari %3-%7,5 2010
yilmda ise % 3- %4,5 arasinda degismektedir.

Ortak Adi
Nevres Erol Bilecik
Diger

TOPLAM

Ulkesi
T.C.
T.C.

Hisse Orani
100,00%

0,00%

100%

Hisse Adeti
5.366.182

50

5.366.232

Hisse Tutan
5.366.182

50

5.366.232

c) Ust duzey yoneticilere saglanan fayda ve ucretler

Hesap Adi
Cahsanlara sag. kisa vadeli faydalar
isten 9ikanlma nedeniyle sag. Faydalar
Diger uzun vadeli faydalar
Toplam

31.12.2011
964.486

964.486

31.12.2010
1.026.306

1.026.306

Ust duzey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler genel mudiir ve genel mildiir yardimcilarmm ucretlerini
kapsamaktadir.
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38 FINANSAL ARA^LARDAN KAYNAKLANAN RISKLERIN NiTELIGI VE DUZEYI

(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin surekliligini saglamaya ?ali§irken, diger yandan da bor?
ve ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karhligim artirmayi hedeflemektedir.

Sirket'in sermaye yapisi 8. notta aciklanan kredileri de i9eren bor9lar, 6. notta aciklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirasiyla 27. notta a?iklanan fikanlmi? sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve ge9mi§ yil karlanm da
i9eren ozkaynak kalemlerinden olusmaktadir.

Sirket'in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla ili§kilendirilen riskier list yonetim tarafmdan
degerlendirilir. Ust yonetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisim yeni bor9 edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri odenmesiyle oldugu kadar, temettu odemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
ama9lanmaktadir.

Sirket sermayeyi bor9/toplam sermaye oranini kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
bolunmesiyle bulunur. Net bor9, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor9 tutarmdan (bilan9oda gosterildigi
gibi kredileri, fmansal kiralama ve ticari bor9lan i9erir) diisiilmesiyle hesaplamr. Toplam sermaye, bilan9oda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplamr.

Donemler itibariyle net bor9/toplam sermaye oram asagidaki gibidir:

Toplam Bor9lar
Eksi: Hazir Degerler
Net Bor9
Toplam Ozsermaye
Toplam Sermaye
Net Borc/Toplam Sermaye Orani

31.12.2011
17.712.379

(14.045.702)
3.666.677

41.557.049
45.223.726

0,0811

31.12.2010
16.015.154

(5.681.321)
10.333.833
35.136.699
45.470.532

0,2273

(b) Onemli muhasebe politikalari

Sirket'in fmansal ara9larla ilgili onemli muhasebe politikalari 2 numarah dipnotta a9iklanmistir.

(c) Riskier

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, doviz kurundaki (d maddesine bakimz) , faiz oramndaki (f maddesine bakmiz)
degisiklikler gibi risklere maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal ara9lan elinde bulundurma nedeniyle karsi
tarafm anlasmanm gereklerini yerine getirememe riskini de tasimaktadir. (e maddesi)

Sirket dilzeyinde karsilasilan piyasa riskleri, duyarhlik analizleri esasma gore 6l9ulmektedir. Cari yilda Sirket'in
maruz kaldigi piyasa riskinde ya da kar§ila$ilan riskleri ele ah? yonteminde veya bu riskleri nasil o^tiigiine dair
kullandigi yontemde, onceki yillara gore bir degisiklik olmamistir.

(d) Kur riski ve yonetimi

Bili§im teknolojileri iiriinlerinin biiytik bir 90gunlugu yurtdijmdan ithal edilmekte ya da yurt i9inden doviz
cinsinden almmaktadir. Uriinler ahmrken genelde yabanci para birimi cinsinden bor9lamlmakta ve odemeleri de
aym para birimlerinden yapilmaktadir. Satis politikalanm iiriln giri§ para birimi uzerinden yapmayan firmalar kur
artijlannda zarar riski ile karji karjiya kalmaktadirlar.

Despec kur riskine karsj sati? para birimlerini, uriinlerin tedarik edildigi para birimi uzerinden belirlemektedir.
Ancak piyasa kojullan 9er9evesinde do'nem donem farkli para birimleri ilzerinde sati§larda
ger9eklestirilmektedir. Ozellikle kurun dalgah oldugu donemlerde yiiksek tutarh satislara iliskin kur riski
tasimamak i9in zaman zaman forward islemleri yapilmaktadir.
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Doviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu

31.12.2011
Kar / Zarar

31.12.2010

Kar / Zarar
Yabanci Yabanci Yabano Yabanci

Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi

1-USDNetVarhk/Yuk.
2- USD Risk. Kor. Kisim (-)

3- ABD Dolari Net Etki

4- Avro Net Varlik / Yuk.
5- Avro Risk. Kor. Kisim (-)

6- Avro Net Etki

2.063.319 (2.063.319)

2.063.319 (2.063.319)

428.815 (428.815)

428.815 (428.815)

1.345.452 (1.345.452)

1.345.452 (1.345.452)

136.903 (136.903)

136.903 (136.903)

TOPLAM 2.492.134 (2.492.134) 1.482.355 (1.482.355)

31.12.2011 tarihi itibariyle Sirket' in ticari mal stoku 11.010.626 TLdir. Sozkonusu ticari mal stokunun biiyiik
bir kismi USD olarak ithal edilmektedir. (31.12.2010 : 11.776.204 TL)
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DOviz Pozisyonu Tablosu

. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar Toplami (1+2+3)

TL Karsihgi

18.200.504

19.168.724

37.369.228

31.12.2011

USD Avro

6.254.333 2.613.428

9.046.869 8 5 1 . 1 7 1

15.301.202 3.464.599

TL Karsiligi

15.569.581

13.209.919

28.779.500

31.12.2010

USD
7.159.490

6.787.092

13.946.582

Avro

2.196.579

1.325.984

3.522.563

5 . Ticari Alacaklar . . . . . .

6 a . Parasal Finansal Varliklar . . . . . .

6 b . Parasal Olmayan Finansal Varliklar . . . . . .

7 . Diger . . . . . .

8 . Duran Varliklar Toplami (5+6+7) . . . . . .

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borclar

1 1 . Finansal YukUmlulukler

12a. Parasal Olan Diger YukUmlulukler

12b. Parasal Olmayan Diger Yuk.

13. Kisa Vadeli Yuk. Toplami (10+11+12)

14. Ticari Borfiar

15. Finansal YukUmlulukler

1 6a. Parasal Olan Diger Yuk.

16b. Parasal Olmayan Diger Yuk.

17. Uzun Vadeli Yuk. Toplami (14+15+16)

18. Toplam YukUmlulukler (13+17)
19. Bilanco disi Turev Araflarmm Net Varlik/ (Yukiimliiliik)
Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutan

1 9b. Hedge Edilen Toplam Yuk. Tutan
20. Net Yabanci Para Varlik /(Yukiimluluk) Pozisyonu (9-

izlBParasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik
jf^qmlUliik) pozisyonu (l+2a+5+6a-10-ll-12a-14-15-16a)

,— jSf pfiviz Hedge'! icin Kullamlan Finansal Araclarm
»• ' Wpls m Gercege Uygun Degeri

!3. D'iviz Varliklann Hedge Edilen Kismmin Tutan

I* ) AfDoviz Yukumliiluklerinin Hedge Edilen Kismimn Tutan

1\t

37.369.228

(8.298.420)

(3.902.821)

(246.650)

(12.447.891)

.

(12.447.891)

3.473.215

3.473.215

28.394.552

24.921.338

3.488.320

120.039

75.278.484

15.301.202 3.464.599

(2.213.578) (1.684.750)

(2.066.187)

(98.049) (25.144)

(4.377.814) (1.709.894)

-

(4.377.814) (1.709.894)

1.838.750

1.838.750

12.762.138 1.754.706

10.923.388 1.754.706

1.838.750

28.779.500

(10.351.693)

(3.167.393)

(436.864)

(13.955.950)

'

(13.955.950)

17.045

17.045

14.840.595

14.823.550

17.045

120.904

79.493.763

13.946.582

(2.971.259)

(2.048.767)

(223.762)

(5.243.788)

-

(5.243.788)

1 1.025

11 .025

8.713.820

8.702.795

11.025

3.522.563

(2.810.076)

(44.375)

(2.854.450)

-

(2.8S4.450)

668.113

668.113

-
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e ) Karsi Taraf Riski

FINANSAL ARAC TURLERI ITiBARIYLE MARUZ KALINAN KREDI TURLERI

Alacaklar Bankalardaki
31.12.2011 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Dip Mevduat Dip

iliskili Diger iliskili Diger Not Not
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalman azami kredi riski -A+B+C+D+E) 4.648.243 20.968.889 2.085.124 13.826.966
- Azami riskin teminat, vs He giivence altina almmi? kismi - 1.340.092

A. Vadesi gecmemis yada deger dUsiiklugune ugramamis finansal varhklarm net defter 4.648.243 20.884.048 2.085.124 - 10-11 13.826.966 6
degeri
B. Kosullan yeniden goriisiilmus bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
dusuklugune ugramis sayilacak finasal varllklarin defter degeri - 81.239 - - 10-11 - 6
C. Vadesi gecmis ancak deger dusuklugune ugramamis varllklarin net defter degeri - 3.601 - -
- Teminat vs. He giivence altina almmi§ kismi - 3.601 - -

D . Deger dusuklugune ugrayan varllklarin n e t defter degerleri - . . . 10-11 - 6
- Vadesi Ge?mi§ -brut defter degeri) - 1.583.963

- Deger Dusuklugu--) - (1.583.963) - - 10-11 - 6
- Net degerin teminat, vs He giivence altina ahnmif kismi - - - 10-11 - 6

- Vadesi Ge9memi§ -brut defter degeri) - - 10-11 - 6
- Deger Dii$tiklugu —) - - - - 1 0 - 1 1 - 6
- Net degerin teminat, vs He giivence altina alinmif kismi - - 10-11 - 6

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar - -
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Alacaklar
31.12.2010 Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

ll iskil i Piger lliskil i Diger

Bankalardaki
Dip Mevduat Dip
Not Not

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski -A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs He guvence altina ahnmi$ kismi

A. Vadesi gecmemis yada deger dusiiklugiine ugramamis flnansal varliklarm net defter
degeri
B. Kosullan yeniden gorusiilmiis bulunan, aksi takdirde vadesi gecmis veya deger
diisiikliigune ugramis sayilacak flnasal varliklarm defter degeri
C. Vadesi ge^mis ancak deger diisukliigiine ugramamis varliklarm net defter degeri
- Teminat vs. He guvence altina almmis kismi

D. Deger di is i ikl i igi ine ugrayan varliklarm net defter degerleri
- Vadesi Ge9mi§ -brill defter degeri)

- Deger Du^uklugu —)
- Net degerin teminat, vs He guvence altina almmis kismi

- Vadesi Ge9memi§ -brut defter degeri)
- Deger Diifuklugu —)
- Net degerin teminat, vs He guvence altina almmis kismi

E. Bilanco disi kredi riski iceren unsurlar

1.249.982

1.249.982

19.291.251
1.541.269

2.929.947

19.259.023 2.929.947

16.768
15.460
15.460

1.220.396
(1.220.396)

- 10-11

- 10-11

- 10-11

- 10-11
- 10-11
- 10-11
- 10-11
- 10-11

5.160.784

5.160.784

43



DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gosterilmi^tir)

Alacaklar
Ticari Diger

31.12.2011 Alacaklar Alacaklar
Vadesi uzerinden 1-30 gun ge9mi§ 61.613
Vadesi uzerinden 1-3 ay ge9mis 23.227
Vadesi uz. 3-aydan fazla ge9mi§

Teminat, vs ile gilvence altma almmis.
kismi

31.12.2010
Vadesi uzerinden 1-30 gun ge9mis
Vadesi uzerinden 1 -3 ay ge9mi§
Vadesi uz. 3-aydan fazla ge9mis

Teminat, vs ile giivence altma almmi§
kismi

3.601

Alacaklar

Ticari Diger
Alacaklar Alacaklar

26.419
5.809

15.460

Kredi riski yonetimi

Despec'in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarmdan dogmaktadir. Ticari alacaklarin tamamma yakim
bayilerden olan alacaklardan kaynaklanmaktadir. Sirketimiz, bayileri Uzerinde etkili bir kontrol sistemi kurmu?
olup bu islemlerden dogan kredi riski risk yonetim ekibi ve Sirket Yonetimimiz tarafmdan takip edilmekte olup
her bir bayi i9in limitler belirlenmijtir ve limitler gerektiginde revize edilmektedir. Bayilerden yeterli teminat
ahnmasi kredi riskinin yonetiminde kullamlan diger bir yontemdir. Sirket'in onemli tutarlarda az sayida miisteri
yerine, 9ok sayida miijteriden alacakh olmasi nedeniyle onemli bir ticari alacak riski bulunmamaktadir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince ge9mi§ tecriibeler ve cari ekonomik durum goz onune almarak degerlendirilmekte
ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi ayrildiktan sonra bilan9oda net olarak gosterilmektedir. Sektor yapisi
geregi hasilatin ytiksek kar marjimn dii§tik olmasi tahsilat ve risk takip politikalarmi jirketimiz yonunden olduk9a
onemli kilmaktadir ve bu konuda maksimum hassasiyet gosterilmektedir. Tahsilat ve risk yonetim politikamiza
ili§kin detayli a9iklamalanmiz asagida yer almaktadir.

Vadesini birka9 ay asan alacaklar i9in icra takibinde bulunulmakta ve / veya dava a9ilmaktadir. Zor duruma
diljen bazi bayiler i9in vade yapilandinlmasi da yapilabilmektedir. Sektorde kar marjlan diijiik oldugu i9in
alacaklarin tahsilatl son derece onem arz etmektedir. Alacak risklerini azaltabilmek J9in cari hesaplar ve risk
yonetim birimi mevcut olup bayiler uzerinden kredibilite degerlendirilmeleri yapilarak sati§ yapilmaktadir. Yeni
9ahsilan veya riskli goriilen bayilerden nakit tahsilat yapilarak sati§ yapilmaktadir.

Despec, Tiirkiye'de bir9ok kurulusa bilgisayar tuketim ve aksesuar uriinlerini satmaktadir. Dagitim kanali
i9erisinde klasik bayi olarak nitelendirilen bayilerin sermaye yapisi dujuktiir. Tiirkiye'de toplam 5.000 civannda
oldugu tahmin edilen bu grup bayiler, risk yonetimi a9ismdan Despec' in alacak riskini en aza indirmek i9in
kendi organizasyonu ve 9ahsma sistemini kurdugu ve gerekli onlemleri aldigi gruptur. Ahnan onlemler a§agidaki
gibi siralanabilir:

Sektorde 1 yilmi doldurmamis firmalar ile nakit 9ali5ma: Sektorde bir yilmi doldurmamis bilgisayar firmalan ile
nakit dismda 9ahsilmamaktadir.

Cari hesaplar ve risk yonetimi departmam J9erisinde yapilanmi? iki personelden olusan istihbarat ekibi silrekli
olarak bayilerin istihbaratlarim yapmaktadirlar.

Kredi Komitesi: Sektorde bir yilini doldurmuj firmalar ile kredi limit artirimmda bulunulan firmalann gerekli
istihbarat 9ali5malan istihbarat ekibince diizenlenerek, her hafta toplanan kredi komitesine sunulur. Kredi
komitesi, mali i§lerden sorumlu genel mudur yardimcisi ba§kanligmda fmansman mudilru, cari hesaplar mudiirii,
istihbarat elamam ve ilgili mii§terinin satij departmam miidurilnden olu§ur. Kredi komitesreMg~gditeiitjstih]bar

I ^B
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bilgileri ve ge9mis, odeme ve satis, performanslanna bagh olarak firmalara kredi limiti tesis eder. Qahjma s.eklini
belirler ve gerekirse bayiden teminat alinmasim, ipotek talep edilmesini ister.

Ticari alacaklar, sjrket politikalan ve prosediirleri dikkate almarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda s.iipheli
alacak karjihgi ayrildiktan sonra bilan9oda net olarak gosterilmektedir. -Not 10).

-f) Faiz orani riski yonetimi

§irket sabit faiz oranlan iizerinden bor9lanmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.12.2011 31.12.2010

3.902.822 3.167.393

Sabit Faizli Finansal Ara?lar
Finansal Varhklar
Finansal Yiikiimliilukler

Degi§ken Faizli Finansal Araclar
Finansal Varhklar
Finansal Yukiimluliikler

-g) Diger Risklere llisjdn Analizler

Hisse senedi v.b. Finansal Araflara Ills, kin Riskier

§irket'in aktifmde makul deger degijmelerine duyarh hisse senedi ve benzeri fmansal varhk mevcut degildir.

-h) Likidite risk yonetimi

§irket, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varhklann ve yukumluluklerin vadelerinin
ejlejtirilmesi yoluyla yeterli fonlann ve borflanma rezervinin devammi saglayarak, likidite riskini yonetmeye
5ahs,maktadir.

Likidite riski tablolan

thtiyath likidite riski yonetimi, yeterli olciide nakit tutmayi, yeterli miktarda kredi isjemleri ile fon kaynaklannm
kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlanni kapatabilme gucilnii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel bor9 gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarmin erijilebilirliginin siirekli kihnmasi suretiyle yonetilmektedir.

A§agidaki tablo, §irket'in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yiikumliiluklerinin TL bazinda vade
dagihmmi gostermektedir.

31.12.2011

Sozle;me Vadeleri

Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler

Banka Kredileri
Ticari Borclar
Diger Borclar

Diger

Sozlesme _ ,. , - , * ,- . - . - , . . . . ... . ., -, . , ,, 3-12 ay 1-5 yil 5 yildanDefter Degeri Uyarmca Nakit 3 Aydan Kisa J J_ . , _ , , arasi arasi uzunVikislar Toplami

16.177.713

3. 902. 822
12.083.156

191.735

-

16.255.844

3.935.608
12.128.501

191.735

-

16.255.844

3. 935. 608
12.128.501

191.735

-

45
YEMlNLl

_.'«..• iM £liiufecTt,cni ,...r.



DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM §IRKETi

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikfe, Turk Lirasi olarak gosterilmi$tir)

Sozlesme Vadeleri Defter Deeeri
Sozlesme

Uyannca Nakit
Cikislar Toplami

3 Aydan Kisa 3-12 ay
arasi

1-5 yil
arasi

5 yildan
uzun

Turev Finansal Yiikiimliili ik.
Tiirev Nakit Girtfleri

Tiirev Nakit Ciki$lan

31.12.2010

Sozlesme Vadeleri

(15.105)
3.473.215

(3-488- 32°)

(30.089)
3.473.215

(3.503.304)

(30.089)
3.473.215

(3.503.304)

Sozlesme
Defter Degeri Uyannca Nakit 3 Aydan Kisa

Cikisl i i r Toplami

n
1-5 yil
arasi

5 yildan
uzun

Turev Olmayan Finansal
Yukumlulukler 14.824.988 14.857.816 14.857.816

Banka Kredileri
Ticari Borflar
Diger Borylar

Diger

3.767.393
11.076.309

581.286

3.184.258
11.092.272

581.286

3.184.258
11.092.272

581.286

Sozlesme Vadeleri Defter Degeri
Sozlesme

Uyannca Nakit
Cikislar Toplami

3 Aydan Kisa 3-12 ay
arasi

1-5 yil
arasi

5 yildan
uzun

Turev Finansal Yiikiimliiliik.
Turev Nakit Girifleri

Turev Nakit Ciki$lan

432
17.045

(16.612)

432
17.045

(16.612)

432
17.045

(16.612)

39 FtNANSAL ARA^LAR -GERQEGE UYGUN DEGER AQIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI A^IKLAMALAR)

§irket, finansal ara9lann kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigim dii§iinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

§irket'in finansman boliimii finansal piyasalara erisimin duzenli bir jekilde saglanmasindan ve §irket'in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gozlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. Soz konusu bu riskier;
piyasa riski -doviz kuru riski, ger9ege uygun faiz orani riski ve fiyat riskini i9erir), kredi riski, likidite riski ile nakit
akim faiz orani riskini kapsar.

§irket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara karsi finansal riskten korunmak amaciyla onemli tutarlarda olmasa
da tiirev iiriin niteligindeki finansal ara9lanndan vadeli dOviz islem sozlesmelerini kullanmaktadir. §irket'in
spekiilatif ama9h finansal araci -tiirev iiriin niteligindeki finansal ara9larin da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir ara9larin
alim-satimi ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

40 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

41 MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
YORUMLANABILlR VE ANLASILABILIR OLMASI A^ISINDAN A^IKLANMASI GEREKEN
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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