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DESPEC BILGISAYAR PAZARLLAMA VE TICARET A.S
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29)

BILANCO (TL)

VARLIKLAR
Dénen Varhiklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
-ligkili Taraflardan Alacaklar
-Diger
Finans Sektéri Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
-lliskili Taraflardan Alacaklar
-Diger
Stoklar
Canl Varliklar
Diger Doénen Varliklar
(Ara Toplam)
Satis Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklar
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektori Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar
Canh Varliklar
Yatinm Amag¢h Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varhgi
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

ilisik Agiklayic Notlar Bu Finansal Tablolarn Tamamlayicisidir.

Sayfa No: 1
Bagunsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Dipnot
Referanslary 31.03.2011 31.12.2010

53.376.645 49.496.151

6 6.272.621 5.681.321

7 - -
10 21.733.944 20.541.233
10-37 2.864.645 1.249.982
10 18.869.299 19.291.251,
12 - -
1t 7.431.120 2.929.947
11-37 7.431.120 2.929.947
11 - -
13 14.121.570 16.639.461
14 - -
26 3.817.390 3.704.189
53.376.645 49.496.151

34 - -
1.697.488 1.655.702

10 - -
12 - -
11 - -
7 1.422.519 1.367.027
16 - -
14 - -
17 17.939 17.939
18 254.847 268.442
19 2.183 2.294
20 - -
35 - -
26 - -
55.074.133 51.151.853
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET A.S. Sayfa No: 2
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29)
BILANCO (TL) Bagumsiz Bagumsiz
Denetimden Denetimden
Gegmemis Gegmis
Dipnot
Referanslari 31.03.2011 31.12.2010
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 17.674.091 15.738.575
Finansal Boglar 8 3.104.598 3.167.393
Diger Finansal Yikimliiliikler 9 - -
Ticari Borglar 10 13.126.646 11.076.309
-lliskili Taraflara Borglar 10-37 144.831 33.506
-Diger 10 12.981.815 11.042.803
Diger Borglar 11 569.907 581.286
-lliskili Taraflara Bor¢lar 11-37 - -
-Diger 11 569.907 581.286
Finans Sektori Faal.den Borglar 12 - -
Devlet Tegvik ve Yardimlan 21 - -
Donem Kan Vergi Yukimlialugi 35 378.424 507.810
Bor¢ Karsiliklan 22 85.096 405.777
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 26 409.420 -
(Ara toplam) 17.674.091 15.738.575
Satig Amaciyla Elde Tutulan Duran Varliklara 34 - -
Mliskin Yikimlilikler
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 295.474 276.579
Finansal Borglar 8 - -
Diger Finansal Yiikiimlilikler 9 - -
Ticari Borglar 10 - -
Diger Borglar 11 - -
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Borglar 12 - -
Devlet Tesvik ve Yardimlarn 21 - -
Borg¢ Karsiliklari 22 - -
Kidem Tazminati Kargilig1 24 180.554 172.359
Ertelenmis Vergi Yikimlilagi 35 114.920 104.220
Diger Uzun Vadeli Yikiimlilikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 37.104.568 35.136.699
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 27 37.104.568 35.136.699
Odenmis Sermaye 11.500.000 11.500.000
Kargilikl1 [stirak Sermaye Diizeltmesi (-) - -
Sermaye Enflasyon Diizeltmesi Farklan - -
Hisse Senedi Thrag Primleri 2.912.355 2.912.355
Deger Artis Fonlan 771.984 727.591
Yabanci Para Cevrim Farklan - -
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.882.578 1.882.578
Gegmis Yillar Kar/Zararlan 18.114.175 10.024.960
Net Donem Kari/Zaran 1.923.476 8.089.215
Azinhik Paylan 27 - -
TOPLAM KAYNAKLAR 55.074.133 51.151.853

llisik Agiklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET A.S. Sayfa No: 3
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29)
) Bagumsiz Bagimsiz
KAPSAMLI GELIR TABLOSU (TL) Denetimden Denetimden
Geg¢memis Ge¢memis
Dipnot 01.01.2011- 01.01.2010-
Referansi 31.03.2011 31.03.2010
SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri 28 39.355.979 30.923.971
Satiglann Maliyeti (-) 28 (35.240.048) (26.678.319)
BRUT KAR / (ZARAR) 4.115.931 4.245.652
Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri (-) 29 (371.771) (383.325)
Genel Yonetim Giderleri (-) 29 (790.949) (712.580)
Diger Faaliyet Gelirleri 31 2.015 210.168
Diger Faaliyet Giderleri (-) 31 (4.203) an
FAALIYET KARI / (ZARARI) 2.951.023 3.359.904
Ozkaynak Y éntemiyle Degerlenen Yatirimlarnin Kar / Zararlarindaki i )
Paylar
Finansal Gelirler 32 1.711.398 1.645.277
Finansal Giderler (-) 33 (2.257.025) (2.176.090)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARIZARARI 2.405.396 2.829.091
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (481.920) (566.331)
- Donem Vergi Gelir/ (Gideri) 35 (482.318) (523.193)
- Ertelenmig Vergi Gelir / (Gideri) 35 398 (43.138)
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI 1.923.476 2.262.760
DURDURULAN FAALIYETLER - -
Durdurulan Faaliyetler Vergi Sonrasi Donem Karv/Zarar: - -
DONEM KARI / (ZARARI) 1.923.476 2.262.760
Diger Kapsaml Gelir 27 44.393 92.823
Deger Artig Kazanci 27 44.393 92.823
DiGER KAPSAMLI GELIR(VERGI SONRASTI) 44.393 92.823
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 1.967.869 2.355.583
Dénem Kar/Zararimn Dagilimi
Azinlik Paylan 27 - -
Ana Ortaklik Paylan 27 1.923.476 2.262.760
Toplam Kapsamh Gelirin Dagilim
Azinlik Paylan 27 - -
Ana Ortaklik Paylan 27 1.967.869 2.355.583
Hisse Basina Kazang 36 0,167259 0,205705

ilisik Agiklayici Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET A.S.
FINANSAL TABLOLAR (Seri: XI No:29)

Sayfa No: 4

NAKIT AKIM TABLOSU (TL) Bagimsiz Den Bagumsiz Den.
Ge¢memis Gegmemis
Dipnot 01.01.2011- 01.01.2010-
Referanslar 31.03.2011 31.03.2010
A) ESAS FAALIYETLERDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMLARI
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Oncesi kari 2.405.396 2.829.091
Net donem karini isletme faal. elde edilen nakit ak. getirmek igin yapilan
diiz. :
Amortisman (+) Not:18-19 13.706 14.136
Kidem Tazminati Karsihgindaki Artis / (Azalis) Not:24 8.195 18.948
Alacaklar Reeskont Tutarindaki Artis / (Azalis) Not:10 10.199 52.596
Cari Donem Sipheli Alacak Karsihgindaki Artis / (Azalis) Not:10 1.981 (1.332)
Stok Deger Diigiis Karsiligindaki Artis / (Azals) Not:13 (14.259) (209.465)
Krediler Ger¢eklegsmemis Kur Farki (Geliri)/Gideni (89.600) (34.800)
Bor¢ Senetleri Prekontundaki Azalig / (Artis) Not:10 (2.145) A 18.290
Faiz Gideri (1) Not:33 210.161 335.166
Faiz Gelin (-) Not:32 (177.421) (208.264)
Gelir Tahakkuklanndaki Azalis / (Artis) Not:26 (1.342.613) (235.727)
Fiyat Farki Kargiliklarnindaki Artis / (Azalis) Not:22 (320.681) 12.433
Dava Kargiliklarindaki Artis / (Azalis) Not:22 - -
Menkul Kiymet veya uzun vadeli yat. elde edilen kazanglar (-) Not:7 (55.492) (334.700)
isletme Sermayesinde Degisikler Oncesi Faaliyet Kari (1) 647.427 2.256.372
Ticari Islemlerdeki Azalis / (Artis) Not:10 (1.204.890) (6.090.443)
Diger Alacaklardaki Azalis / (Artig) Not:11 (4.501.173) 6.910.824
Stoklardaki Azalis / (Artig) Not:13 2.532.150 719.484
Satilmaya Hazir Finansal Varhklardaki Azalis / (Artis) Not:7 - -
Ticari Borglardaki Artig / (Azalhs) Not:10 2.052.481 447318
Diger Borglardaki Artis / (Azalis) Not:11 (11.379) (16.544)
Diger Yiikiimliiliiklerde Artis / (Azals) Not:26 409.420 222.326
Diger Artislar/Azahglar (+)/(-) 1.351.959 2.081.717
Esas Faaliyet ile ilgili Olusan Nakit (+) 1.275.996 6.531.054
Odenen Faiz (-) Not:32-33 (100.135) (120.420)
Vergi Odemeleri (-) Not:35 (611.704) (753.379)
Kidem Tazminati Odemeleri (-) Not:24 - (2.918)
Esas Faaliyetlerden Kaynaklanan Net nakit 564.157 5.654.337
B) YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Maddi duran varlik alimlan (-) Not:18-19 - -
Maddi duran varhk ¢ikislarindan elde edilen nakit (-) Not:17-18-19 - -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
C)FINANSMAN FAALIYETLERINDEN KAYNALANAN NAKIT
AKIMLARI
Finansal Bor¢ Odemeleri (-)/ Finansal Borg Alimindan Kaynaklanan Nakit Not:8
(+) (Net) 26.806 (5.160.866)
Hisse Senedi lhra¢ Primi Not:27 - -
Sermaye Artis1 Not:27 - -
Odenen Temettiler (-) Not:27 - -
Finansman Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit 26.806 (5.160.866)
Nakit ve Benzerlerinde Meydana Gelen Net Artis 590.963 493.471
DONEM BASI NAKIT DEGERLER Not:6 5.681.321 521.152
DONEM SONU KASA VE BANKALAR Not:6 6.272.284 1.014.623

ilisik Agiklayict Notlar Bu Finansal Tablolarin Tamamlayicisidir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIRKETI

Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tuwtarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

1 SIRKETIN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Despec Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.§. (“Despec”, ya da “Sirket”), Tiirkiye genelinde bilgisayar
firmalanna ve kirtasiyecilere ihtiyact duyulan neredeyse tiim Bilisim Teknolojileri (“BT”) tiiketim malzemelerini
( toner, miirekkep kartus, serit, yedekleme iiriinleri, kagit iriinleri, aksesuar vb) 1yi organize olmus bir distribiitor
kimligi ile dagitmaktadir. 04.01.1995 tarihinde bagka bir isim altinda kurulan Sirket 02.08.1995 tarihinde ticaret
unvamni Indeks Teknolojik Uriinler Dagitim A.S. olarak, 09.10.1998 tarihinde ise Despec Bilgisayar Pazarlama
ve Ticaret A.S. olarak degistirmistir. Sirket esas faaliyetlerine 1998 yilinin sonlarina dogru baglamistir. Despec
Bilgisayar Pazarlama ve Ticaret A.S. Sirket portfdyiinde bulunan iiriinlerinin satis ve dagitimim Istanbul Merkez,
Ankara ve Izmir’deki subelerinde bulunan satig ekipleri vasitasi ile ve buralardaki mevcut depolarndan
yiiriitmektedir.

Donemler itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.03.2011 31.12.2010 .
Hissedar Pay Oran1 %  Pay Tutar1  Pay Oram % Pay Tutar1
Desbil Teknolojik Uriinler A.S.(*) % 30,25 3.478.134 % 30,25 3.478.134
Despec Group B.V. % 30,33 3.487.500 % 30,33 3.487.500
Halka Agik Kisim % 39,35 4.525.000 % 39,35 4.525.000
Diger % 0,07 9.366 % 0,07 9.366
Toplam %100 11.500.000 %100 11.500.000

(*)Halka agik kistmda Desbil Teknolojik Uriinler A.S.” ne ait 1.095.000 adet pay yer almaktadir.

Merkezi Hollanda’da bulunan Despec Group B.V Mayis 1998’de Sirket’e %50 hisse ile ortak olmustur.
Despec’in diger ortagi, Bilecik ailesinin sahibi oldugu Desbil Teknolojik Uriinler A.S.’dir. Bilecik ailesi,
Tiirkiye’nin 6nde gelen BT iiriinleri dagiticis1 olan Indeks Bilgisayar Sistemleri Mithendislik Sanayi ve Ticaret
A.S. (“Index”)’nin kurucusu ve %43,4 ortagidir.

Despec Group B.V, BT tiiketim malzemeleri’ nin bayilere satigina konsantre olmus uluslararasi bir grubun
holding sirketidir. Uriin portfoyiinde, elektronik ofis malzemeleri, BT gevre iiriinleri, dijital ekipmanlar,
fotografcilik ve telekomiinikasyon aksesuarlan alanlarindaki 6nde gelen markalar yer almaktadir. Despec Group
B.V Ortadogu, Afrika, Beneliiks devletleri (Hollanda, Belgika ve Litksemburg), Fransa, Almanya ve Tirkiye’ de
faaliyetlerini yiirlitmektedir. Bu iilkelerde faaliyetlerinin neredeyse tamamimi HP, Epson, Canon ve Lexmark gibi
firmalarin BT tiikketim iiriinlerini pazarlayarak stirdiirmektedir.

Despec Group BV’ nin su an %30 hissesine sahip olan Ingiltere de mukim ve Kanada vatandasi olan Riyaz
Amirali Jamal, 2006 yilinda Despec International FZCO Dubai ‘yi kurmug ve bu sirket Despec Group BV 1simli
sirketi satin almustir. 2007 yilinda i1se Despec International FZCO nun % 70 hissesini Dubai uluslararas: finansal
merkez (Dubai International Financial Centre (DIFC)) isimli kurnlusa satmistir.

Despec satiglarinin biiyiik bir bolimiinii HP driinleri (6zellikle yazici toner ve kartuslari) olusturmaktadir.
Sirketin dagitimim tistlendigi diger tiriinler Epson, Imation, OKI, Sony, Canon, Xerox, Panasonic, IBM, Trust ve
Targus’dur.

Tirkiye’deki tiikketim malzemeleri sektori oldukga pargali bir yapiya sahiptir, ancak Despec ile beraber iig biiyiik
distribiitér pazarin énemli bir boliimiinii paylasmaktadirlar. Sirket’in Merkez ofis operasyonlan ve lojistik
faaliyetleri Ayazaga, Sisli, Istanbul’daki merkez binasinda yiiriitiiliirken, ayrica Ankara ve [zmir’de de subeleri
bulunmaktadir. Ankara ve [zmir subelerinde’ de lojistik, depolama, satis, ve finans boliimleri bulunmaktadur.

Sektore iliskin baslica riskler agsagida belirtilmigtir:

a- Alacak Riski: Dagitim yapisi igerisinde klasik bayi olarak nitelendirilen bayi kanalmnin sermaye yapist
disiiktir. 3.000 civannda oldugu diisiiniilen bu grup bayiler sik el degistirdigi gibi agilip, kapanma oranlar1 da

oldukg¢a yiiksektir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIRKETI

Mali Tablolar: Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gésterilmistir)

b- Sektorel Rekabet: Faaliyet gosterilen sektdrdeki tretici firmalar, markalar ve iiriinler bazinda diinya ¢apinda
yogun rekabet igerisindedirler. Uretici firmalarin bu rekabet ortami ulusal pazarlarda da fiyatlara yansimaktadir.
Finans yapisi ve maliyet yapilari gli¢lii olmayan firmalar igin bu durum oldukga risk tagimaktadir.

c- Kur Riski: Bilisim teknolojileri iriinlerinin bilyiik bir ¢ogunlugu yurtdisindan ithal edilmekte ya da yurt
icinden doviz cinsinden alinmaktadir. Uriinler alimirken genelde yabanci para birimi cinsinden borglanilmakta ve
6demeleri de ayni para birimlerinden yapilmaktadir. Satig politikalarim dirlin ging para birimi iizerinden
yapmayan firmalar kur artiglarinda zarar riski ile kargi karsiya kalmaktadirlar.

d- Uretici firmalann distribiitorliik atamalarinda miinhasirlik yoktur: Uretici firmalar ile yapilan distribiitorlitk
anlasmalarinda karsihkl: miinhasirlik iliskisi yoktur. Uretici firmalar distribiitorliik atamalarinda, pazarm
kosullarina gére baska bir distribiitorliik atayabilecegi gibi, ayni zamanda distribiitér firmalarda diger iiretici
firmalar ile distribiitorliilk anlagmalart imzalayabilirler. Sirket yodnetimi, sektdrde uzun yillardir faaliyet
gosterildiginden ve iyi derecede bir know-how seviyesine sahip olundugundan, distribiitorlitk anlagmalannin
feshi riskinin son derece diisiik oldugunu diigiinmektedir. s

e- Ithalat rejimlerinde yapilan degisiklikler: Hiikiimetlerin bazi dénemlerde ithalat rejimlerinde yapmis olduklart
degisiklikler ithalati olumlu yonde etkiledigi gibi bazen de olumsuz y6nlerde etkileyebilmektedir.

Sirketin merkez ve subelerinin adresleri agagidaki gibidir.

Ortakhigin merkezi : Ayazaga Mahallesi Cendere Yolu No:9/3 34396 Sisli/ISTANBUL ‘dur. Ayrica Ankara ve
[zmir subeleri bulunmaktadir.

Sube Adresleri
Ankara Sube: Cetin Emeg¢ Bulvan Ovegler 4.Cadde No:4/9 Dikmen/ANKARA
Izmir Sube: 1370 Sokak No: 26 35320 Cankaya/IZMIR

Sirket’in donemler itibari ile ortalama personel sayisi; 31.03.2011 :26 (31.12.2010 :25)’dir. Sirket personelinin
tamaru 1dari personeldir.

2 MALI TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR

2.01 Sunuma Iliskin Temel Esaslar / (Uygunluk Beyani)

Sirket yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarini Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatinca belirlenen
muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir. Ekli finansal tablolar Sermaye Piyasas:
Kurulu’nun (“SPK”) yayunladigr Genel Kabul Gormis Muhasebe Politikalarina uygun olarak Sirket’in yasal
kayitlarinda yapilan diizeltmeleri ve siniflandirmalar igermektedir.

Sermaye Piyasast Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmas: ve ilgililere
sunulmasina iligkin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra sona eren ilk
ara mali tablolardan gegerli olmak {izere yiiriirliige girmistir. Bu teblige istinaden, isletmeler Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararast Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari’’mi (“UMS/UFRS”)
uygularlar ve finansal tablolarin Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle UMS/UFRS’lere gore hazirladigy
hususuna dipnotlarda yer verirler. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri olmayan, Tiirkiye Muhasebe
Standartlari Kurulu’'nca (“TMSK”) vyayunlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlan
(“TMS/TFRS”) esas alur.

[lisikteki mali tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayil teblige gore hazirlanmis olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 18 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun
olarak sunulmustur.

Iliskteki finansal tablolar, 29.04.2011 tarihinde Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmistir. Genel Kurul’un
finansal tablolan degistirme yetkisi bulunmaktadir.




DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIRKETi

Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

2.02 Yiiksek Enflasyon Dénemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

SPK, 17 Mart 2005 tarthinde almig oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe
Standartlar’’na uygun mali tablo hazirlayan sirketler igin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan ettigi i¢in bu tarihten itibaren Uluslararasi Muhasebe
Standard1 29 “Yiiksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya gore finansal tablolarin hazirlanmasi
ve sunumu uygulamasini sona erdirmistir.

2.03 Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Gerekli olmast veya Sirket’in mali durumu, performans: veya nakit akimlari iizerindeki islemlerin ve olaylarin
etkilerinin mali tablolarda daha uygun ve giivenilir bir sunumu sonucunu doguracak nitelikte ise muhasebe
politikalarinda degisiklik yapilir. Muhasebe politikalarmda yapilan degisikliklerin dnceki dénemleri etkilemesi
durumunda, s6z konusu politika hep kullanimdaymis gibi mali tablolarda geriye doniik olarak da uygulanir.
Donemler itibariyle muhasebe politikalarinda degisiklik yapilmamigtir.

»

2.04 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminleri, giivenilir bilgilere ve makul tahmin yontemlerine dayanilarak yapilir. Ancak, tahminin
yapildig1 kosullarda degisiklik olmasi, yeni bir bilgi edinilmesi veya ilave gelismelerin ortaya ¢ikmasi sonucunda
tahminler gézden gegirilir. Muhasebe tahminindeki degisikligin etkisi, yalnizca bir doneme iliskinse, degisikligin
yapildigi cari donemde, gelecek donemlere de iliskinse, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak, donem kan veya zararimin belirlenmesinde dikkate alinacak sekilde mali
tablolara yansitilir.

Cari donem faaliyet sonucuna bir etkisi olan veya sonraki donemlere etkisi olmasi beklenen muhasebe
tahminindeki bir degisikligin niteligi ve tutar1 finansal tablo dipnotlarinda, gelecek donemlere iliskin etkinin
tahmininin miimkin olmadig1 haller disinda agiklanir. Sirket Yo6netimi, maddi ve maddi olmayan duran
varliklarin yararli 6miirlerinin tespiti, kidem tazminati hesabinda kullanilan aktiieryal varsayumlar, sirket lehine
veya aleyhine devam eden dava ve icra takipleri igin ayrilacak karsiliklar, stok deger diisiikkliigiiniin tespiti gibi
hususlarda muhasebe tahminlerine basvurmaktadir. Kullanilan tahminlere iligkin agiklamalar asagida ilgili
dipnotlarda yer almakta olup dénemler itibariyle muhasebe tahminlerinde bir degisiklik yapilmamuigtir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlart

Finansal tablolarin hazirlanmasinda Sirket yonetiminin, raporlanan varlik ve yikiimliilik tutarlann etkileyecek,
bilango tarihi itibari ile muhtemel yiikiimliilik ve taahhiitleri ve raporlama doénemi itibariyle gelir ve gider
tutarlarini belirleyen varsayunlar ve tahminler yapmas: gerekmektedir. Gergeklesmis sonuglar tahminlerden farkli
olabilmektedir. Tahminler diizenli olarak gézden gegirilmekte, gerekli diizeltmeler yapilmakta ve gergeklestikleri
donemde gelir tablosuna yansitilmaktadirlar. i

Finansal tablolara yansitilan tutarlar izerinde énemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango tarihinde var
olan veya ileride gerceklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari g6z dniinde bulundurularak yapilan varsayimlar
asagidadir :

e Kidem tazminat: yiikiimliliigii aktiieryal varsayimlar (iskonto oranlari, gelecek maas artislan ve ¢alisan
ayrilma oranlan) kullanilarak belirlenir. (Not:24)

e  Sirket, sabit kiymetlerini dogrusal amortisman metoduyla faydali Omiir esasina uygun bir gekilde
amortismana tabi tutmustur. Beklenen faydali 6miir kalinti deger ve amortisman y6ntemi, tahminlerde
ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri ig¢in her y1l gdzden gegirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa
ileriye doniik olarak muhasebelestirilir. (Not:18-19)

e Sirket, alacaklarinin tahsil edilmesi konusunda belirsizlik (siiphe) olusmasi durumunda dava agilip
a¢ilmadigina bakilmaksizin bu alacaklar igin karsilik ayirmaktadir. Sirket, alacaklannin siipheli hale
gelmesini dnlemek amaciyla riskli gordiigii firmalardan teminat almaktadir. (Not:10)
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e Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diisiik olaniyla mali tablolarda yansitilmistir.
(Not:13)

e  Sirket, Distriblitérliigiinii yapmis oldugu firmalardan satig veya alim iizerinden daha 6nce belirlenen
oranlarda prim almaktadir. Prim tahakkuklar1 hakedis esasina gore gelir yazilmaktadur.

2.05 Onemli Muhasebe Politikalarinm Ozeti

Mali tablolarin hazirlanmasi sirasinda uygulanan 6nemli muhasebe politikalarmin 6zeti asagidaki gibidir:

2.05.01 Gelir Kaydedilmesi

Gelirler, gelir tutarmin glivenilir sekilde belirlenebilmesi ve iglemle ilgili ekonomik yararlarin Sirket’e akmasinin
muhtemel olmasi lizerine alinan veya alinabilecek bedelin gergege uygun degeri iizerinden tahakkuk esasina gore
kayitlara alinir.

Mallann satisindan elde edilen gelir, asagidaki sartlar karsilandiginda muhasebelestirilir:

o  Sirket’in miilkiyetle 1lgili tiim 6nemli riskleri ve kazanimlarn aliciya devretmest,

e  Sirket’in miilkiyetle iliskilendirilen ve siiregelen bir idari katiliminin ve satilan mallar tizerinde etkin bir
kontrohiniin olmamasi,

e  Gelir tutarmm giivenilebilir bir gekilde o6l¢iilmesi,

e Islemle iliskili olan ekonomik faydalarin isletmeye akisinin olas: olmast,
Islemden kaynaklanacak maliyetlerin giivenilebilir bir sekilde 6lgiilmesi.

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mrii boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek tahmini nakit
girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde ilgili donemde tahakkuk
ettirilir.

Satislar igerisinde 6nemli bir finansman unsurunun bulunmasi durumunda makul bedel gelecekte olugacak nakit
akimlarin finansman unsuru igerisinde yer alan gizli faiz oram ile indirgenmesi ile tespit edilir. Fark tahakkuk
esasina gore mali tablolara yansitilir.

Despec satiglar: bilgisayar tiiketim lirlinleri olup, bunlarin bilyiik bir béliimiinii HP triinleri (6zellikle yazic1 toner
ve kartuglan) olusturmaktadir. Sirketin dagitimin iistlendigi diger iriinler Epson, Imation, OKI, Sony, Canon,
Xerox, Panasonic, IBM, Trust ve Targus’dur. Sirket stok alimlannin yaklasik % 90- % 95’1 ilk biiyiik on satici
firmadan saglanmaktadir. Hewlett Packard’tan yapilan aliglar toplam stok alislarin yaklagik % 50- % 60°1d1r.

Sirketin 2011 yili ititibariyle Distribiitorliik anlagmasi yapmig oldugu firmalar iiriin grubu bazinda asagida yer
almaktadir. Sirketin bu firmalarla yapmig oldugu sdzlesmeler genelde bir yillik siireler igin gegerli olup, her y1l
bu sézlesmeler yenilenmektedir.

Uriin Grubu Markalar
Toner Kartug Hewlett Packard, Canon, Oki, IBM, Lexmark
Miirekkep Kartus ~ Hewlett Packard, Canon, Lexmark
Serit Oki
Yefi eklgmc Sony, Imation, TDK, Memorex
Urlinleri
Yan Aksamlar Targus, Trust
Aksesuarlar Imation, Trust, Targus
Kagit Uriinleri Hewlett Packard, Canon, Oki

Sirket ayrica Epson, Xerox, Kingston, Panasonic, Samsung ve Brother’ inda bilgisayar tiiketim malzemelerine
iliskin ara toptanciligini yapmaktadir.

g‘ﬁ%spﬁc,g
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Sirketin satin almalarinin biiylik ¢ogunlugu iretici firmalardan direkt olarak yapilmaktadir. Piyasa kosullarina
gore fiyatlarda olusabilecek farklihiklar, iiretici firmalar tarafindan karsilanarak, fiyat rekabeti saglanmaktadir.
Bunun disinda i{iretim hatas1 ihtiva eden iirinlere iliskin zarar bedelleri iiretici firma tarafindan sirkete
6denmektedir. Ayrica Kamu ve Ozel Sektordeki biiyiik alimlarda, bayilere iiretici firmalardan 6zel fiyatlar
alinmakta, ve bu sektorlerde faaliyet gosteren firmalara en uygun kosullarla fiyatlandirma yapilmaktadir. BT
sektoriiniin dinamik ve degisken yapisina bagh olarak, yeni liriinler ve teknolojiler hakkinda, direkt iretici
firmalardan dogrudan siirekli olarak destek alinmaktadir.

Sirket distribitorliigiinii yapmakta oldugu firmalardan satmakta oldugu iriinlerin ithalatimi yapmakta ve bu
iiriinleri pazarlamaktadir. Satiglarin tamamu 3.000’e yakin bayi kanali ile yapilmakta olup son (nihai) kullanicilara
mal satis1  gergeklestirilmemektedir. Satiglarin  yaklasik % 50’si ilk on biiyiik bayi kanahyla
gergeklestirilmektedir.

Stokta bekleyen iiriinlerin iretici firmalarin pazarlama stratejileri geregi talep etmeleri halinde alim fiyatinin
altinda satilmasi durumunda iiretici firmalar tarafindan stok koruma adi altinda 6deme yapilmaktadir. Alinan bu
O0demeler stok maliyetinden disiilmektedir. Ote yandan satiga bagh olarak alinan ciro primleri ise satig tutarina
ilave edilmek suretiyle gelir kaydedilmektedir.

Doénemler itibariyle sirketin {iriin grubu bazinda net satiglar: asagidaki gibidir:

01.01.2011 01.01.2010

Uriin Gruplar 31.03.2011 31.03.2010

Aksesuar 12.377.377 8.351.185
Kagit 854.129 875.894
Laser Toner 22.624.575 17.250.217
Magnetic Media 1.425.184 1.762.036
Miirekkep Kartus 264.655 380.525
Yazic1 Seridi 1.810.060 2.304.114
Toplam (TL) 39.355.979  30.923.971

2.05.02 Stok Degerlemesi

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diisitk olamyla mali tablolarda yansitilir. Sirket’in
stoklan kartus, serit, toner, kagit ve aksesuar gibi bilgisayar tiiketim triinlerinden olusmaktadir. Maliyet FIFO
metodu ile hesaplanmaktadir. Net gergeklesebilir deger, satig fiyatindan tahmini satis masraflarinin diigiilmesiyle
bulunur.

Stokta bekleyen iiriinlerin iiretici firmalarn pazarlama stratejileri geregi talep etmeleri halinde alum fiyatini
altinda satilmasi durumunda firetici firmalar tarafindan stok koruma adi altinda 6deme yapilmaktadir. Bu tiir
alinan 6demeler stok maliyetinden diisiilmektedir. Ote yandan satisa bagl olarak alinan ciro primleri ise satis
tutarina ilave edilmek suretiyle gelir kaydedilmektedir. Aynca sirket, bilango sonras1 donemde degeri diigen ticari
mallan i¢in net gergeklesebilir deger hesabi yaparak deger dugiikliigii karsilig1 ayirmaktadir. (Not:13)

2.5.03 Maddi Duran Varhklar

Maddi varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler igin 31 Aralik 2004 tarihi itibariyle
enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren satin alman
kalemler igin satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortismanin diisiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Sabit
kiymetler dogrusal amortisman metoduyla faydali 6miir esasina uygun bir sekilde amortismana tabi tutulmustur.
Sabit kiymetlerin faydali dmiirleri dikkate alinarak belirlenen amortisman oranlari agagidadir:

«
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Ekonomik Omiir (yil)

- Déseme ve demirbaglar 5-10
- Tagitlar 5-10
- Ozel Maliyetler

Bir maddi duran varligin kayitli degeri, tahmini geri kazanilabilir tutarindan fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle
defter degeri, geri kazanilabilir degerine indirilir.

Sabit kiymetlerin satis1 dolayisiyla olusan kar ve zararlar net defter degerleriyle satis fiyatinin karsilagtirilmasi
sonucunda belirlenir ve faaliyet karina dahil edilir.

2.05.04 Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan varliklar, 1 Ocak 200S tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in enflasyonun etkilerine gore
diizeltilmis maliyetlerinden ve 1 Ocak 2005’ten sonra satm alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerinden,
birikmis itfa ve tiilkenme paylan ile kalic1 deger kayiplan diistilmils olarak gosterilirler.

Maddi olmayan varliklar edinilmis bilgi sistemleri ve bilgisayar yazilimlarmdan olugmaktadir. Faydali émiirleri
boyunca dogrusal olarak itfa edilirler. Sirket Maddi Olmayan Duran Varliklan i¢in 5 ila 10 y1l Omiirleri ile
amortisman ayumaktadir.

2.05.05 Kiralama Islemleri

Sirket’in Finansal Kiralama iglemi bulunmamaktadir. Sirket muhtelif operasyonel kiralama iglemlerine kiraci
sifat1 ile taraf olmaktadir. Operasyonel kiralama iglemleri kiraya verenin kiralanan varlikla ilgili 6nemli risk ve
getirileri elinde tutmaya devam ettigi kiralamalardir. Bu kiralamalarla ilgili maliyetler sirket tarafindan dogrusal
yontemle gider olarak muhasebe kayitlarina yansitilmaktadir. Sirket’in en dnemli operasyonel kiralamasi Sirket
merkezine ve deposuna iliskin olarak iligkili sirket Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.S. (Teklos A.S.)” den
yapilmis olan kiralamadir. Kiralama islemi yillik olarak gergeklestirilmekte, kira bedeli Teklos A.S. tarafindan
aylik olarak fatura edilmektedir. Sirketin iligkili taraf alimlarina iliskin agiklamalar Not:37” de yapilmistir.

2.05.06 Varliklarda Deger Diisiiklugii

Itfaya tabi olan varliklar igin defter degerinin geri kazamlmasinin miimkiin olmadig1 durum veya olaylarin ortaya
¢tkmas: halinde deger disikligii testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri kazanabilir tutarin1 asmasi
durumunda deger diisiikligii karsilig: kaydedilir. Geri kazanlabilir tutar, satis maliyetleri diigiildiikten sonra elde
edilen gergege uygun deger veya kullanimdaki degerin biiyilk olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi
icin varliklar ayr tanimlanabilir nakit akimlarmin oldugu en diisiik seviyede gruplanir. Deger diigiikligiine tabi
olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diigiikligiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

2.05.07 Bor¢lanma Maliyetleri

Borglanma giderleri genel olarak olustuklar tarihte giderlestirilmektedirler. Borglanma giderleri, bir varligin elde
edilmesiyle, yapimiyla veya tretimiyle dogrudan iligkilendirilebiliyor ise aktiflestirilmektedirler. Borglanma
giderlerinin aktiflestirilmesi, ilgili varligin kullanima hazir olma siireci devam ettigi ve masraflar ile borglanma
giderleri gergeklestigi zaman baglamaktadir. Bor¢lanma giderleri, varliklarin amaglanan kullanima hazir oluncaya
kadar aktiflestirilmektedirler. Borglanma giderleri, faiz giderleri ve borg¢lanma ile ilgili diger maliyetleri
icermektedir. Sirket’in aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti bulunmamaktadur.

2.05.08 Finansal Araglar

(i) Finansal varliklar

Finansal yatirnmlar, ger¢ege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan ve gergege uygun degerinden kayitlara
alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim iglemiyle dogrudan iliskilendirilebilen
harcamalar diigiildilkkten sonra kalan tutar fizerinden muhasebelestirilir. Yatinmlar, yatinm araglarinin ilgili
piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagh olan islem
tarihinde kayitlara alimir veya kayitlardan ¢ikarlir. Finansal varliklar “ger¢ege uygun deger farki kir veya zarara

yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve
“kredi ve alacaklar” olarak siniflandirilir.

’ DESPE(

_ DESPEC BILG
PALERAMA VE TiCAT



DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

Mali Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmes: ve ilgili faiz gelirinin iligkili oldugu
doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya uygun olmasi
durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit toplaminin, ilgili finansal varligin
tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar
ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

a) Gergege uygun deger farki kdar veya zarara yansitilan finansal varhiklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde tutulan finansal
varliklardir. Bir finansal varhk kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z konusu kategoride
simiflandurilir. Finansal riske kars1 etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan tirev iriinleri tegkil eden
bahse konu finansal varliklar da gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak
smiflandinilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar olarak simiflandirilirlar. Sirketin donemler
itibariyle gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlig1 bulunmamaktadir.

b) Vadesine kadar elde tutulan finansal varhiklar

Sirketin vadesine kadar elde tutma olanag: ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme planina sahip,
sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatinmlar olarak siflandirilir. Vadesine kadar
elde tutulacak yatinmlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet bedelinden deger diigiikliigl tutar:
diigiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullamlmak suretiyle hesaplanir. Sirketin donem
sonlar itibariyle vadesine kadar elde tutulan finansal varlig1 bulunmamaktadir.

¢) Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya alim satim amagli
finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan
sonra gilivenilir bir sekilde dlgiilebiliyor olmas: kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege
uygun degeri giivenilir bir sekilde dl¢lilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligkin kar veya zararlara, ilgili donemin gelir tablosunda yer
verilmemektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplan iginde
gosterilmektedir. Ilgili varhgin elden g¢ikarilmasi veya deger disiikliigii olmasi durumunda &zkaynak
hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
simflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatimmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelegtirilen
deger diigiis karsihiklar, sonraki doénemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak
siniflandirilan 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigi zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigi zarart gelir tablosunda iptal edilebilir. Sirketin elinde bulundurdugu finansal
varliklann tiimii satilmaya hazir finansal varlik olarak degerlendirilmistir. (Not:7)

d) Krediler ve alacaklar
Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gdrmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler bu kategoride

smiflandinlir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti iizerinden deger
diistikliigi digilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deger dustikliigu

Gergege uygun deger farky kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varltk gruplari, her bilango tarithinde deger diisiikliigline ugradiklanina iligkin goéstergelerin  bulunup
bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya
birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir
bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlan {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin
deger disiikliigine ugradigma iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diigiikliigii zaran
olusur. Kredi ve alacaklar igin deger diigiikliigii tutari gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz oramni iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degen ile defter degeri arasindaki farktir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

Mali Tablolann Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gosterilmistir)

Bir karsilik hesabimin kullanilmas: yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin finansal
varliklarda, deger diigiikligii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diigiliir. Ticari alacagin tahsil
edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglan haricinde, deger diisiikliigli zaran sonraki donemde azalirsa ve azalis deger
diistikliigi zararimin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden
muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1, deger diisiikliigiiniin iptal edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigii
higbir zaman muhasebelestirilmemis olmas1 durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde
gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana gelen artis,
dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadelen 3 ay veya
3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tasimayan yiiksek
likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirumlardir.

(ii) Finansal viukiumliiliikler

Sirket’in finansal yikimlilikler1 ve o6zkaynak araglan, soézlesmeye bagli diizenlemelere, finansal bir
yukiimliiligiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tamimlanma esasina gore smflandirilir. Sirket’in tiim borglari
diislildiikten sonra kalan varliklanndaki hakki temsil eden sozlesme 6zkaynaga dayali finansal aragtir. Belirli
finansal yiikimliliikler ve G6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan muhasebe politikalar1 asagida
belirtilmistir.

Finansal yiikiimliliikler gergege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan finansal yikiimliiliikler veya diger
finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandinlir.

a) Gercege uygun deger farki kdr veya zarara yvansitilan finansal yukumliiliikler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler, gercege uygun degeriyle kayda
almir ve her raporlama déneminde, bilango tarihindeki gergege uygun degeriyle yeniden degerlenir. Gergege
uygun degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazang ya da kayiplar, s6z konusu finansal yiikiimliiliik i¢in 6denen faiz tutarini da kapsar.

b) Diger finansal viikiimliiliikler

Y oktur.
2.05.09 Kur Degigiminin Etkileri

Y1l igerisinde gergeklesen doviz islemleri, iglem tarihindeki kurlar kullamilarak Tirk Lirasi’na g¢evrilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize bagl varlik ve borglar, bilango tarihinde gegerli olan kurlar kullanilarak Tiirk Lirasi’na
gevrilmistir. Bu ¢evirimden ve doévizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kambiyo karlan / zararlart
gelir tablosunda yer almaktadir.

2.05.10 Hisse basina kar / zarar

Hisse basina kar, net karin ilgili donem i¢inde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine béliinmesi ile tespit
edilir. Tirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina gegmis y1l karlarindan dagttiklan “bedelsiz hisse” yolu
ile arttirabilmektedirler. Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci ¢ikarilmis hisseler olarak sayilir.

Dolayistyla hisse bagina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak

¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETi

Mali Tablolar Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tirk Lirast olarak gosterilmigtir)

2.05.11 Raporlama Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihi ile bilangonun yaymmi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan
olaylar1 1fade eder. Bilango tarihi itibariyle s6z konusu olaylarin var olduguna iligkin yeni deliller olmasi veya
ilgili olaylarin bilango tarthinden sonra ortaya ¢ikmas: durumunda, sirket séz konusu hususlart ilgili dipnotlarinda
acgiklamaktadir. (Not 40)

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, mali tablolara alinan
tutarlan bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

2.05.12 Karsiliklar, Sarta Bagh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagh Varlhiklar

Sirket’in, ge¢misteki iglemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yiikiimliilliigliniin bulunmasi ve
yikimliiligin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarn disa akmasinm gerekli olabilecegi ve tutar igin giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olusturulur.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti igletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olayin gergeklesip gergeklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin yilkiimliiliikler
ve varliklar mali tablolara alinmamakta ve sarta bagly yiikkiimliliikler ve varliklar olarak degerlendirilmektedir.

2.05.13. Iliskili Taraflar

UMS 24 "lliskili Taraflarin Agiklamalar: Standardi"; hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya
benzeri yollarla karsi tarafi dogrudan ya da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya Onemli derecede
etkileyebilen kuruluslan iliskili kurulus olarak tanimlar. Iliskili kuruluslara ayni zamanda sermayedarlar ve
Sirket yonetimi de dahildir. iliskili kurulus islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini igermektedir.

Bu finansal tablolar agisindan Sirket'in ortaklari ve Sirket ile dolayli sermaye iligkisinde olan firmalar, yonetim
kurulu tyeleri ve iist diizey yoneticiler ile diger kilit yonetici personeller "iligkili taraflar" olarak
tamimlanmaktadir. Kilit yonetici personel, Sirketin, (idari ya da diger) herhangi bir yoneticisi de dahil olmak
lizere, faaliyetlerini planlama, y6énetme ve kontrol etme yetki ve sorumluluguna dogrudan veya dolayli olarak
sahip olan kisileri kapsamaktadur. iliskili taraf islemlerine Not 37’de yer verilmistir.

2.05.14 Kurum Kazanct Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Gelir vergisi gideri, cari vergi gideri ile ertelenmis vergi giderinin (veya gelirinin) toplamundan olugur.
Cari vergi

Cari y1l vergi yikiimliliigi, donem karinin vergiye tabi olan kismi izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilen veya indirilebilen gelir veya gider kalemleri ile vergilendirilemeyen veya
indirilemeyen kalemleri hari¢ tuttugundan dolayi, gelir tablosunda belirtilen kardan farklilik gosterir. Sirket’in
cari vergi yikiimlihiglii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da dnemli Slgiide yasallagsmis vergi oram
kullanilarak hesaplanmustir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gésterilen tutarlan ile
yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar arasindaki gegici farkliliklarin bilango yontemine gore vergi
etkilerinin yasalagmis vergi oranlant dikkate alinarak hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenen vergi
yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarn tiimii i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan
ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmasi1 sartiyla hesaplanmaktadir. Serefiye veya isletme birlesmeleri disinda varhk veya
yiiktimlilitklerin ilk defa mali tablolara alinmasindan dolay: olusan ve hem ticari hem de mali kar veya zarari
etkilemeyen gegici zamanlama farklarina iligkin ertelenen vergi yiikiimliliigii veya varligi hesaplanmaz.

Ertelenen vergi yikumlbiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasim kontrol edebildigi ve yakin
gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasihiginin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl ortaklik ve istiraklerdeki
yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir gegici farklann tiimii igin hesaplanir.
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Mali Tablolari Tamamiayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir ge¢ici farklardan kaynaklanan ertelenen vergi
varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek suretiyle bu farklardan yararlanmanin kuvvetle
muhtemel olmas: ve gelecekte bu farklarin ortadan kalkmasiun muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayitls degeri, her bir bilango tarihi itibariyle gézden gegirilir. Ertelenmis vergi
varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan verecek
diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig 6lglide azaltilir.

Ertelenmis vergi varhiklan ve yikiimhiliikleri varliklarin gergeklesecegi veya ylkiimiiliiklerin yerine getirildigi
dénemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyle kanunlagmis veya dnemli dlglide kanunlasmig vergi
oranlann (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi varliklan ve yikiimliliikklerinin
hesaplanmas: sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyle varliklariun defter degerini geri kazanma ya da
yikiimliiliiklerini yerine getirmesi i¢in tahmin etti§i yontemlerin vergi sonuglari dikkate alinar.

Donem cari ve ertelenmis vergisi .
Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili kalemlere
iliskin ertelenmis vergi de dogrudan oOzkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da isletme
birlesmelennin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait ertelenmis vergi, gelir
tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde, serefiye hesaplanmasinda ya da
satin alanin, satin alinan bagh ortakligin tanimlanabilen varlik, yikiimlilik ve sarta bagl borglarinin gergege

uygun degerinde elde ettigi payin satin alun maliyetini asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz 6niinde
bulundurulur.

Mali tablolarda yer alan vergiler, cari dénem vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi igermektedir. Sirket,
dénem sonuglari {izerinden cari ve ertelenmis vergi hesaplamaktadir.

Vergi varlik ve Yiikiimliiliiklerinde Netlestirme

Ertelenmis vergi varliklan ve ylikiimliiliikleri, cari vergi varliklanyla can vergi yiikiimliliiklerini mahsup etme ile
ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliklerin ayni vergi mercii tarafindan toplanan
gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve yilkiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle
6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir. Odenecek kurumlar vergisi tutarlan, pesin 6denen kurumlar
vergisi tutarlariyla iligskili oldugu i¢in netlestirilmektedir. Ertelenmis vergi aktif ve pasifi de aym sekilde
netlestirilmektedir.

2.05.15 Emeklilik ve Kidem Tazminat: Karsiligi

Tirkiye’de gegerli is kanunlar1 geregi emeklilik ve kidem tazminati provizyonlan iligikteki finansal tablolarda
gerceklestikge provizyon olarak ayrilmaktadir. Giincellenmis olan UMS 19 “Calisanlara Saglanan Faydalar”
Standardi uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmis emeklilik fayda planlan olarak nitelendirilir.

Ekli mali tablolarda kidem tazminat1 yiikkimliiliigli, gelecek yillarda 6denecek emeklilik tazminatmin bilango
tarihindeki degerinin hesaplanmasi amaciyla enflasyon oramindan anindinlmis uygun faiz orami ile iskonto
edilmesi ile bulunan tutar olarak mali tablolara yansitilmistir. Emeklilik tazminat giderine dahil edilen faiz
maliyeti faaliyet sonu¢larinda kidem tazminat gideri olarak gdsterilmektedir.

2.05.16 Nakit Akim Tablosu

Nakit ve nakit benzeri degerler bilangoda maliyet degerleri ile yansitilmaktadirlar. Nakit akim tablosu igin
dikkate alinan nakit ve nakit benzeri degerler eldeki nakit, banka mevduatlar1 ve likiditesi yiiksek yatirumlar
icermektedir.

Nakit alkam tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bi¢imde simiflandinlarak raporlanir.Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirketin esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarini gdsterir.
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Mali Tablolart Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin yatinm faaliyetlerinde (varlik yatirimlari ve finansal
yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini gosterir.

Finansman faaliyetlerine iligkin nakit akimlari, Sirketin finansman faaliyetlerinde kullandig: kaynaklari ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

2.06 Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in mali tablolar1 6nceki dénemlerle
karsilastirmali hazirlanmaktadir. Mali tablo kalemlerinin gésterimi veya smiflandinlmasi degistiginde
kargilagtirilabilirligi  saglamak amaciyla, Onceki dénem mali tablolan da buna uygun olarak yeniden
smiflandirilir.

2.07 Netlestirme/Mahsup

»

Finansal varlik ve yiikiimliliikler, gerekli kanuni hak olmasi, séz konusu varlik ve yiikiimlilikleri net olarak
degerlendirmeye niyet olmas: veya varhiklarin elde edilmesi ile yiikiumliiliklerin yerine getirilmesinin e zamanl
oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.08 Yatirim Amagh Gayrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller kira ve/veya sermaye kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkulier
olup, bilango tarihi itibariyle ekli finansal tablolarda diizeltilmis elde etme maliyetleri {izerinden mali tablolara
yansitilmigtar. Sirketin yatirim amagh gayrimenkulleri arsalardan olugsmaktadir. (Not:17)

2.09 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlan

i) 1 Ocak 2011 tarihinden sonra baslayan mali donemler itibariyle gecerli olan yeni standart, degisiklik
ve yorumlara iliskin 6zet bilgi:

e UMS 24 (Revize) “Iliskili Taraf Agiklamalarr” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap
donemlerinde gegerli olacaktir) Kamu igtirakleri i¢in iligkili taraf agiklamalar giincellenmigtir.

e UMS 32 (Degisiklik) “Hisse Ihraglarimin Siniflandinlmasi” (1 Subat 2010 tarihinde veya sonrasinda
baslayan yillik hesap donemlerinde gegerli olacaktir) Tiirev araci olarak muhasebelestirilen belirli doviz
tutarlar karsilifinda yapilan hak ihraci teklifleri ile ilgilidir.

e UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarin Sunulusu” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baglayan
yillik hesap donemlerinde gegerli olacaktir) Ozkaynak kalemlerinin her biri i¢in 6zkaynak degisim
tablosu diizenlenemsine iligkin agiklamalar getirilmigtir.

e UFRS 1 (Degisiklik) (1 Temmuz 2010 tarihinde veya sonrasinda baglayan hesap dénemleri igin gegerli
olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir): Karsilastirmali UFRS 7 notlan i¢in suurli muafiyete
iliskin agiklamalar yapilmugtir.

e UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar: A¢iklamalar” (1 Ocak 2011 tarihinde veya sonrasinda baslayan

hesap donemleri i¢in gegerli olacaktir): UFRS 7 uyarinca yapilmasi gereken agiklamalara agikliklamalar
getirilmektedir.

e UFRYK 14 (Degisiklik) “Asgari Fonlama Kosullarimin Geri Odenmesi” (1 Ocak 2011 tarihinde veya
sonrasinda baslayan hesap dénemlerinde gegerli olacaktir) Isletmelerin asgari fonlama gereksinimi igin
yaptig1 goniillii 6n 6demeleri bir varlik olarakdegerlendirmelerine izin verilmesine iliskin agiklamalar
yer almaktadir.
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e UFRYK 19 “Finansal Yukiimliliiklerin Sermaye Araglari ile Ortadan Kaldirilmasr” (1 Temmuz 2010
tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir) Isletme ile kredi verenler
arasinda finansal borcun sartlar1 hakkinda bir yenileme goriismesi oldugu ve kredi verenin isletmenin
borcunun tamamimin ya da bir kismimin sermaye araglan ile geri 6demesini kabul ettigi durumlann
muhasebelestiriimesine iliskin agiklamalar yapilmistir.

Yukaridaki degisikliklerin Sirket mali tablolarina bir etkisi olmamustar.

ity  Sirket agisindan 31 Mart 2011 tarihi itibariyle yiiriirliige girmemig ve Sirket tarafindan erken uygulama
tercihi kullanilmamisg yeni standart, degisiklik ve yorumlara iligkin 6zet bilgi:

e UFRS 9 “Finansal Araglar” (1 Ocak 2013 tarihinde veya sonrasinda baslayan hesap donemlerinde
gegerli olacaktir) Finansal varliklarin siniflanmasi ve dlgiilmesi ile ilgili yeni kogullar getirmektedir.

e UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar:” (1 Temmuz 2011 tarithinde veya sonrasinda baslay‘an hesap
donemleri igin gegerli olacaktir): Bilango disi iglemlerin kapsamli bir sekilde incelenmesine iliskin
agiklamalar yapilmustir.

e UFRYK 9 “Sakli Tiirev Uriinlerinin Yeniden Degerlendirilmesi” (1 Ocak 2013 tarihinde veya
sonrasinda baglayan hesap donemlerinde gegerli olacaktir).

Sirket Yénetimi, yukaridaki standart ve yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in mali tablolar
lizerinde 6nemli bir etki yaratmayacag gonistindedir.

2.10. Finansal Risk Yonetimi
Tahsilat Riski

Sirketin tahsilat riski genel olarak ticari alacaklarindan dolay1 s6zkonusu olabilmektedir. Ticari alacaklar, sirket
yOnetimince ge¢mis tecriibe ile birlikte piyasa kosullar 1s1ginda ve alacak yaslandirma galigma sonuglarina gore
degerlendirilmekte ve uygun oranda siipheli alacak karsili§1 ayrilmaktadir. Rapor tarihine kadar olugan siipheli
alacaklar i¢in karsilik aynilmugtir (Not 39).

Kur Riski

Kur riski herhangi bir finansal enstriimanin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagh olarak degismesinden
dogmaktadir. Sirket'in isletme, yatinm ve finansal faaliyetlerinden dogan dévizli islemlerinin rapor tarihi
itibariyle bakiyeleri Not 38'de agiklanmistir. Kurlann TL lehine artti: durumlarda (TL' nin yabanci paralar
karsisinda deger kaybettigi durumlarda), yabanci para riski olugmaktadir (Not 39).

Likidite Riski
Likidite riski, bir isletmenin finansal araglara iligkin taahhiitlerini yerine getirmek i¢in fon temininde giiglikle

karsilagma riskini ifade eder. Sirket aktif ve pasifierinin vadesel dagilimimi dengeleyerek likidite riskini
yonetmektedir (Not 39).
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Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

3 ISLETME BIRLESMELERI

Sirket’in igletme birlesmesi ¢er¢evesinde degerlendirilmesi gereken bir islemi bulunmamaktadir.
4 IS ORTAKLIKLARI

Sirket’in is ortakhig1 bulunmamaktadir.

5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Sirket bilisim sektériinde faaliyet gosterdigi i¢in finansal bilgilerini boliimlere gore raporlanmasina gerek
duyulmamistir. Ancak Not:28’ de liretim ve satig miktarlar1 hakkinda bilgi yer almaktadir.

6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

Sirket’in donemler itibariyle Nakit ve Nakit Benzeri varliklar agagida agiklanmustir;

Hesap Ady 31.03.2011  31.12.2010
Kasa 48.308 18.841
Banka (Vadesiz Mevduat) 3.642.325  5.160.784
Vadeye Kadar Elde Tut. Fin. Var. (Ters Repo) 2.517.337 -
Kredi Kart: Slipleri 64.651 501.696
Toplam 6.272.621  5.681.321

Sirketin vadeli ve bloke mevduati bulunmamaktadir. Genel olarak kredi kart: slipleri satigin yapildig: giinden bir
kag giin sonra bankalardan tahsil edilmektedir. Kasa ve bankalarda yer alan dovizli bakiyelerin degerlemesi
sonucunda olusan kur farki gelir/gideri finansal gelir / giderler hesabinda raporlanmaktadir. Ters repo islemleri 1

glinliik vadeli olup 337 TL faiz gelir tahakkuku yapilmistir. Ters repo TL olarak yapilmig olup faiz oram %
4,90°dur.

7 FINANSAL YATIRIMLAR

Sirketin uzun vadeli vadeli finansal yatinmlan asagida agiklanmus olup, kisa vadeli finansal yatirimlar
bulunmamaktadir.

Hesap Ad1 31.03.2011 31.12.2010
Hisse Senetleri (Indeks) 1.412.519 1.357.027
Bagli Menkul Kiymetler 10.000 10.000
Toplam 1.422.519 1.367.027

Yukanda belirtilen Indeks Bilgisayar Sistemleri Mithendislik Sanayi ve Ticaret A.S.’ ye ait hisse senetleri Borsa
Rayici lizerinden degerlenerek finansal tablolara konu edilmis olup, degerleme sonucu olusan farklar asagidaki
tabloda agiklandigi sekilde 6zkaynak kalemleri igerisinde gdsterilmigtir.

interpromedya Yaymcilik Etkinlik Yénetim ve Pazarlama A.S.’nin 1.000 adet hissesi 10.000 TL'ye alinmustir.
Interpromedya A.$.’nin sermayesi 500.000 TL olup % 0,2 sine sirketimiz ortaktir.

31.03.2011 31.12.2010
Maliyet Bedeli 447.539 447.539
Degerlenmis Deger 1.412.519 1.357.027
Ozkaynak 964.980 909.488
Ertelenen Vergi (192.996) (181.897)
Ozkaynak (Net) 771.984 727.591
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Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

8 FINANSAL BORCLAR

Sirket’in donemler itibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglari agsagida agiklanmistir. Kisa vadeli finansal borglar itfa

edilmis maliyet degerleri lizerinden gosterilmis olup etkin faiz yontemine gére degerlenmistir.

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Banka Kredileri 3.104.598 3.167.393
Toplam 3.104.598 3.167.393

Sirket’in dénem sonlar itibariyle Uzun Vadeli Finansal Bor¢lart bulunmamaktadir.

Banka Kredilerinin ayrintisi asagida agiklanmusgtir:

31.03.2011
Nev’i Doviz Tutar: TL Tutari Yillik Faiz Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler
USD Krediler (Kisa Vadeli) 2.005.166 3.104.598 3,85
Toplam Krediler 2.005.166 3.104.598
31.12.2010
Nev’i Doviz Tutari TL Tutari Yk Faiz Oram (%)
Kisa Vadeli Krediler
USD Krediler (Kisa Vadeli) 2.048.767 3.167.393 2,75
Toplam Krediler 2.048.767 3.167.393

Finansal Bor¢larin vadeleri agagidaki gibidir:

Krediler 31.03.2011 31.12.2010
0-3 ay - 3.167.393
3-12 ay 3.104.598 -
13-36 ay - -
37-60 ay - -
Toplam 3.104.598 3.167.393

9 DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur.
10 TICARI ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in donemler itibariyle Kisa Vadeli Ticari Alacaklar: agagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 31.03.2011 31.12.2010
Ticari Alicilar 16.615.594 14.575.682

iskili Tar. Ticari Alac. (Not:37) 2.864.645 1.249.982

Diger Alicilar 13.750.949 13.325.700
Alacak Senetleri 5.202.701 6.039.703
Alacak Reeskontu (-) (84.351) (74.152)
Stipheli Ticari Alacaklar 1.222.377 1.220.396
Siipheli Ticari Alacaklar Karsiligi (-) (1.222.377) (1.220.396)
Toplam 21.733.944 20.541.233

Sirket’in donemler itibariyle Uzun Vadeli Ticari Alacaklar bulunmamaktadir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

Mali Tablolan Tamamlayici Notlar
(Tutarlar. aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

Sirket’in 31.03.2011 tarihi itibariyle toplam 21.733.944 TL olan ticari alacaginin 1.782.762 TL’ s1, 31.12.2010
tarihi itibariyle toplam 20.541.233 TL olan ticari alacaginin 1.541.269 TL’ si teminat kapsamindadir. Ticari

alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin ek agiklamalar Not:38’de yer almaktad:r.

Siipheli alacaklar karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Donem basi bakiyesi 1.220.396 1.218.808
Dénem i¢inde Iptal Edilen Kars. (-) - (1.332)
Doénem gideri 1.981 -
Dénem sonu bakiyesi 1.222.377 1.217.476

Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis ticari alacaklarin vade analizi asagidaki gibidir:

31.03.2011 31.12.2010
3 aya kadar 48.054 26.419
3-12 ay arast 2.794 5.809
1-5 yil arasy - -
Toplam 50.848 32.228

Sirket’in dénemler itibariyle Kisa Vadeli Ticari Borglarn asagida agiklanmigtir:

Hesap Ad1 31.03.2011 31.12.2010
Saticilar 13.144.754 11.092.272

Diger Saticilar 12.999.923 11.058.766

Iliskili Taraf Saticilar: (Not.37) 144.831 33.506
Borg Senetleri - -
Borg Reeskontu (-) (18.108) (15.963)
Toplam 13.126.646 11.076.309

Sirket’in donemler itibariyle Uzun Vadeli Ticari Borglar bulunmamaktadir.

Ticari alacaklarin ortalama vadesi 40-65 giin borglarin ortalama vadesi 25-40 giin arasinda degismektedir. Ticani
alacaklar ve borglar reeskontunda TL alacak ve borglarda etkin faiz orani olarak Devlet I¢ Borglanma Senetleri
bilesik faiz oranlani kullanilmugtir. USD ve EURO cinsinden alacak ve borglarin reeskontunda ise Libor ve

Eurobor oranlari kullanilmigtir.
11 DIGER ALACAK VE BORCLAR

Sirket’in dénemler itibariyle Kisa Vadel Diger Alacaklar asagidaki gibidir:

Hesap Ad1 31.03.2011 31.12.2010
Iliskili Taraf. Diger Alac. (Not:37) 7.431.120 2.929.947
Toplam 7.431.120 2.929.947

Sirket’in dénemler itibariyle Uzun Vadeli Diger Alacaklan bulunmamaktadir.

Diger alacaklarda risklerin niteligi ve diizeyine iliskin ek agiklamalar Not:38” de yer almaktadir.
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DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SiRKETI

Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

Sirket’in donemler itibariyle Kisa Vadeli Diger Borglart asagidaki gibidir:

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Od. Vergi, Har¢ ve Diger Kesintiler 30.680 88.164
Odenecek SSK 23.605 25.845
Alinan Siparig Avanslan 435.353 467.277
Personele Borglar 80.269 -
[liskili Taraf. Diger Borglar (Not:37) - -
Toplam 569.907 581.286

12 FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Yoktur.

13 STOKLAR .

Sirket’in donemler itibariyle Stoklar asagida agiklanmstir:
Hesap Ad1 31.03.2011 31.12.2010
Ticari Mallar 11.851.285 11.776.204
Yoldaki Mallar 2.270.285 4.863.257
Diger Stoklar 168.351 182.610
Stok Deger Diisiikliigii Karsilig (-) (168.351) (182.610)
Toplam 14.121.570 16.639.461

Faturas1 diizenlenmis ancak stoklara girisi daha sonra gergeklesen irinler “Yoldaki mallar” hesabina
alinmaktadur.

Stok Deger Diisiis karsiligindaki hareketler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Ddénem basi bakiyesi (-) 182.610 416.986
Net Gergeklesebilir Deger artisi nedeniyle

iptal edilen karsilik (+) (14.259) (209.465)

Cari Dénemde Aynlan Karsilik (-) - -

Donem sonu bakiyesi (-) 168.351 207.521

Stoklar elde etme maliyeti veya net gergeklesebilir degerin diisiik olaniyla mali tablolarda yansitilmistir.

Yikiimlilikler karsiliginda teminat olarak verilen stok bulunmamaktadir, Aktif degerlerin sigorta teminat
tutarina Not:22’de yer verilmektedir.

31.03.2011 ve 31.03.2010 itibariyle sirasiyla 35.240.048 TL ve 26.678.319 TL tutanindaki ticari mal satilan
malin maliyeti olarak gider yazilmustir.

14 CANLI VARLIKLAR

Yoktur.

15 DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR
Yoktur.

16 OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR

Yoktur.
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Mali Tablolari Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikce, Tiirk Lirast olarak gésterilmistir)

17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Sirketin Yatinnm Amagli Gayrimenkullen agagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 31.03.2011 31.12.2010
Arsalar 17.939 17.939
Toplam 17.939 17.939

Sirketin Yatinm Amagli Gayrimenkulleri Mersin Ilinde yer alan arsadan olusmaktadir. Sirket Yatinm Amagh
Gayrimenkulleri degerlemesi igin maliyet yontemim tercih etmistir. Yatinm Amagli Gayrimenkuller iizerinde
herhangi bir kisitlama mevcut degildir. Sirket Yatinm Amagli Gayrimenkulleri iizerinden herhangi bir kira geli
elde etmemektedir. Arsanin yer aldig1 bdlgede yapilmis olan arastirma neticesinde rayi¢ bedelin yaklagik 20.000 -
25.000 TL civarinda oldugunu tahmin edilmektedir.

18 MADDi DURAN VARLIKLAR

Sirket’in dénemler itibariyle Maddi Duran Varliklar asagida agiklanmstir:

Hesap Adx 31.03.2011 31.12.2010

Maliyet Degeri 486.993 486.993

Birikmis Amortisman (232.146) (218.551)

Toplam 254.847 268.442
31.03.2011

Maliyet Bedeli

Hesap Adx 01.01.2011 Alig Satiy Transfer 31.03.2011
Tagitlar 123.231 - - - 123.231
Demirbaglar 208.873 - - - 208.873
Ozel Maliyetler 154.889 - - - 154.889
Toplam 486.993 - - - 486.993

Birikmis Amortisman

Hesap Ad 01.01.2011 Dénem Amor. Satig Transfer 31.03.2011

Tasitlar 50.951 3.081 - - 54.032

Demirbaglar 134.161 3.938 - - 138.099

Ozel Maliyetler 33.439 6.576 - - 40.015

Toplam 218.551 13.595 - - 232.146

Net Deger 268.442 254.847
31.03.2010

Maliyet Bedeli

Hesap Ad1 01.01.2010 Alis Satig Transfer 31.03.2010
Tagitlar 162.629 - - - 162.629
Demirbaglar 204.110 - - - 204.110
Ozel Maliyetler 102.361 - - - 102.361
Toplam 469.100 - - - 469.100
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Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01.01.2010 Donem Amor. Satig Transfer 31.03.2010
Tagitlar 73.793 2.811 - - 76.604
Demirbaslar 118.486 4.211 - - 122.697
Ozel Maliyetler 16.765 3.950 - - 20.715
Toplam 209.044 10.972 - - 220.016
Net Deger 260.056 249.084

Diger Bilgiler:

Amortisman ve itfa paylanmn tamamu faaliyet giderlerinde yer almaktadir. Aktif degerlerin sigorta teminat
tutarina Not:22’de yer verilmektedir. Aktif degerler {izerinde ipotek, kisitlama ve serh mevcut degildir.

19 MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Sirket’in donemler itibariyle Maddi Olmayan Duran Varliklan asagida agiklanmustir:

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010

Maliyet Degeri 135.400 135.400

Birikmis Amortisman (133.217) (133.106)

Toplam 2.183 2.294
31.03.2011

Maliyet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2011 Alis Satis Transfer 31.03.2011
Diger Mad. Olm. Varhk 135.400 - - - 135.400
Toplam 135.400 - - - 135.400

Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01.01.2011 Ddénem Amor. Satis Transfer 31.03.2011
Diger Mad. Olm. Varhk 133.106 111 - - 133.217
Toplam 133.106 111 - - 133.217

Net Deger 2.294 2.183
31.03.2010

Malivet Bedeli

Hesap Adi 01.01.2010 Alis Satis Transfer 31.03.2010
Dijger Maddi Olm. Varlik 135.400 - - - 135.400
Toplam 135.400 - - - 135.400

Birikmis Amortisman

Hesap Adi 01.01.2009 Dénem Amor. Satig Transfer 31.03.2010
Diger Maddi Olm. Varlik 120.451 3.164 - - 123.615
Toplam 120.451 3.164 - - 123.615
Net Deger 14.949

Amortisman ve itfa paylarinin tamam faaliyet giderlerinde yer almaktadir.
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20 SEREFIYE

Yoktur.

21 DEVLET TESVIK VE YARDIMLARI

Yoktur.

22  KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YOKUMLULUKLER

i) Karsihklar

Hesap Ad1 31.03.2011 31.12.2010
Fatura ve Fiyat Farki Kargiliklan 82.917 403.598
Dava Karsikliklan 2179 2.179 .
Toplam 85.096 405.777
Fatura ve Fiyat
31 Mart 2011 Dava Karsiligi Farki Kars. Toplam
1 Ocak itibariyle 2.179 403.598 405.777
Ilave karsilik - 82917 82.917
iptal Edilen Karsilik - (403.598) (403.598)
Toplam 2.179 82.917 85.096

Fatura ve Fiyat

31 Mart 2010 Dava Karsih$) Farki Kars. Toplam

1 Ocak itibariyle 2.179 477.062 479.241
Tlave karsilik - 465.397 465.397
Iptal Edilen Karstik - (477.062) (477.062)
Toplam 2.179 465.397 467.576

ii) Kosullu Varlik ve Yukiumliiliikier;

Sirket aleyhine acilan davalar

Sirket’in aleyhine agilan 2.179 TL tutarindaki davanm tlimi igin yasal kargilik ayrilmus olup sdzkonusu tutarlar
mali tablolara yansitilmigtir.

Sirket tarafindan ac¢ilan icra takipleri

Sirketin alacaklar igin agmis oldugu icra takiplerinin TL tutan1 1.222.377 TL olup, bu icra takiplerinin tamami
igin mali tablolarda karsilik ayrilmigtir.

iii) Pasifte yer almayan taahhiitler;

31.03.2011

TL USD EURO
Verilen Teminat Mektuplar 4.200 1.550.000 1.950.000
TOPLAM 4.200 1.550.000 1.950.000

DESP
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31.12.2010

TL USD EURO
Verilen Teminat Mektuplari 4.200 1.750.000 1.950.000
TOPLAM 4.200 1.750.000 1.950.000

iv ) Sirket Tarafindan Verilen Teminat Rehin Ipotekler ve Ozkavnaklara Orani ;

Sirket tarafindan verilen TRi' ler 31.03.2011 31.12.2010

A. Kendi tiizel kisiligi adina verilmis olan TRI' lerin toplam tutari 6.658.185 6.705.445
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen ortakliklar lehine - -
verilmis olan TRI' lerin toplam tutar
C. Olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3. Kisilerin - -
borcunu temin amaciyla verilmis olan TRI' lerin toplam tutar ’
D. Diger verilen TRI' lerin toplam tutar1 - -
i. Ana ortak lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri
lehine verilmis olan TRI' lerin toplam tutar:
iii. C maddesi kap. girmeyen 3. kisiler lehine verilmis olan TRI' lerin
toplam tutari

Toplam 6.658.185 6.705.445

Yukaridaki tabloda yer alan tutarlar dénem sonlar itibariyle olusan TL karsiliklaridir.
Sirket tarafindan verilen diger TRI’lerin 6zkaynaklara oram % 0’dur: (31.12.2010: % 0)

i) Aktif degerler tizerinde mevcut bulunan toplam ipotek ve teminat;

Aktif Degerler Uzerinde Ipotek ve Teminat bulunmamaktadir.

vi) Aktif degerlerin toplam sigorta tutary;

31.03.2011

Sigortalanan Aktifin Cinsi USD TL

Ticari Mallar 9.620.000 -
Tagitlar - 76.300
Isyeri Makina Tesis ve Cihaz 590.000 -
Toplam 10.210.000 76.300
31.12.2010

Sigortalanan Aktifin Cinsi USD TL

Ticari Mallar 9.620.000 -
"_l"asltlar - 76.500
Isyeri Makina Tesis ve Cihaz 590.000 -
Toplam 10.210.000 76.500

23 TAAHHUTLER

Yoktur.
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24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Kidem Tazminat: Kargilig 180.554 172.359
Toplam 180.554 172.359

Yiiriirlikteki Is Kanunu hiikiimleri uyannca, ¢ahsanlardan kidem tazminatma hak kazanacak sekilde is sézlesmesi
sona erenlere, hak kazandiklan yasal kidem tazminatlarinun 6denmesi yiikkiimliiliigh vardir. Aynca, halen yiirirliikte
bulunan mevzuat geregince kidem tazminatini alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarim
ddeme yukiimliiliigi bulunmaktadir. 01 Nisan 2011 tarihi itibariyle 6denecek kidem tazminaty, aylik 2.623,23 TL

(1 Ocak 2011: 2.623,23 TL) tavanuna tabidir.

Kidem tazminat: yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigi, sirketin ¢alisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi yiikimmliilligiin
bugiinkii degerinin tahminine gére hesaplamr. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini
tanumlanmus fayda planlan kapsamimda aktiieryal degerleme yontemleri kullamlarak geligtirilmesini 6ngdriir. Buna
uygun olarak, toplam yiikdimliiliiklerin hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir. Dolayisiyla,
uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. 31
Aralik 2010 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan gelecege ait
olas: yiikiimliiliigliniin bugilinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31 Mart 2011 tarihi itibariyle karsihiklar y1llik
%3,10 enflasyon oram1 ve %10 iskonto orami varsayimina gore, %4,66 reel iskonto oram ile hesaplanmigtir (31
Aralik 2010: %4,66 reel iskonto oramr).

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 2011 31 Mart 2010

1 Ocak 172.359 126.977
Cari Hizmet Maliyeti 510 6.566
Faiz Maliyeti 7.685 6.787
Aktlieryal Kazang - 8.514
Odenen - (2.919)
Kapams Bakiyesi 180.554 145.925

Kidem tazminat karsilik giderlerinin tamamu faaliyet giderleri arasinda muhasebelestirilmektedir.
25 EMEKLILIK PLANLARI

Yoktur.

26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in dénemler itibariyle Diger Donen Varliklar asagida agiklanmistir:

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Giderler 127.019 167.708
Ciro Primi Gelir Tahakkuku 1.342.613 843.449
Devreden KDV 2.153.978 2.523.591
Is Avanslari 137.483 138.032
Verilen Siparis Avanslarn 56.297 31.409
Toplam 3.817.390 3.704.189

Sirket’in dénemler itibariyle Diger Duran Varliklari bulunmamaktadir.

AD it p
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Sirket’in donemler itibariyle Kisa Vadeli Diger Yiikiimliilikleri asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 31.03.2011 31.12.2010
Gelecek Aylara Ait Gelirler 409.420 -
Toplam 409.420 -

27 OZKAYNAKLAR

i) Ana Ortaklik Dist Paylar / Ana Ortaklik Disi Kar Zarar

Yoktur.

ii) Sermaye / Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi

Sirketin ¢ikarilmug sermayesinin 11.000.000 TL’den 11.500.000 TL’ye artinlmasi nedeniyle ihrag -edilecek
500.000 TL ve mevcut ortaklarin sahip oldugu 4.025.000 TL olmak iizere toplam 4.525.000 TL nominal degerli
paylar Sermaye Piyasasi Kurulunca 04.11.2010 tarth ve 74/986 say: ile kayda alinmustir. Sirket hisseleri
08.12.2010 tarihinden itibaren IMKB islem goérmeye baglamistir.

Sirket’in 11.500.000 TL olan sermayesi 2.000 TL tutarindaki A Grubu nama yazili ve 11.498.000 TL tutarindaki
B Grubu hamiline yazili paylardan olusmaktadir. A Grubu paylarin yénetim kurulu se¢iminde imtiyaz mevcut
olup B Grubu paylarin hi¢bir imtiyaz1 yoktur. A grubu nama yazili hisse senetleri Desbil Teknolojik Uriinler
Dagitim A.S.” ye aittir. (Desbil” in %100’ iine Nevres Erol Bilecik sahiptir.)

Dénemler itibariyle itibariyle Sirket’in sermaye ve ortaklik yapisi asagidaki gibidir;

31.03.2011 31.12.2010
Hissedar Pay Oram1 %  Pay Tutar1i  Pay Oram1 % Pay Tutari
Desbil Teknolojik Uriinler A.S.(*) % 30,25 3.478.134 % 30,25 3.478.134
Despec Group B.V. % 30,33 3.487.500 % 30,33 3.487.500
Halka Ag¢ik Kisin % 39,35 4.525.000 % 39,35 4.525.000
Diger % 0,07 9.366 % 0,07 9.366
Toplam %100 11.500.000 %100 11.500.000

Sirket esas sozlesmesinin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 9. Maddesine gore A Grubu nama yazili paylar
sahiplerine Yonetim Kurulu iiyelerini belirleme imtiyazi saglar. Buna gore; Yonetim Kurulunun 5 veya 6 iiyeden
olusmasi durumunda 4 itye, 7 veya 8 iiyeden olugmasi durumunda 5 iye, 9 iyeden olusmasi durumunda ise 6 iiye
(A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir.

A Grubu pay sahiplerinin Yonetim Kurulu iiyelerini belirleme imtiyazi mevcut oldugundan halka arz edilen B
grubu paylann ¢ogunlugu ele gegirmesi durumunda bile ydnetim hakimiyeti el degistirmeyecektir. Yonetim
hakimiyeti her haliikarda A grubu pay sahiplerinde olmaya devam edecektir.

iii) Sermaye Yedekleri

Yoktur.

iv) Kardan Kisitlanmig Yedekler

Kardan ayrilmis kisitlanmis yedekler yasal yedeklerden olusmaktadir.

Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak iizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gére birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
kanuni net kanin %5’i olarak ayrilir. Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin %5’ini asan dagitilan
kann %10’udur. Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin %50°sini gegmedigi siirece
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vi) Gegmis Y1l Karlan
Gegmis Y1l Karlan olaganiistii yedekler ve diger gegmis y1l zararlarindan olugmaktadir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayilh SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net dagitilabilir kar
iizerinden SPK’nin asgari kar dagitum zorunluluguna iligkin diizenlemelen uyarinca hesaplanan kar dagitum
tutarinin, tamamunin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin
tamaminin, karsilanmamas: durumunda 1se yasal kayitlarda yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir.
SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde donem zarar
olmasi durumunda ise kar dagitimi yapilmayacaktir.

SPK halka agik sirketler igin SPK Muhasebe Standartlari’na uygun olarak hazirlanan finansal tablolar esas
alinarak hesaplanan dagitilabilir karin en az % 20 oraninda kar dagitimi zorunlulugu getirmistir. Bu dagitim
sirketlerin genel kurullarinin alaca@i karara bagl olarak nakit olarak ya da dagitilabilir karin %20’sinden asag1
olmamak iizere bedelsiz hisse senedi olarak ya da belli oranda nakit, belli oranda bedelsiz hisse senedi
dagitilmas: suretiyle gerceklestirilebilecektir. Ancak Sermaye Piyasasi Kurulu halka agik anonim ortakliklarin
2010 yili faaliyetlerinden elde ettikleri karlanin dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu
getirmemigtir.

Sirket’in donemler itibariyle Ozkaynak kalemleri asagida agiklanmistir:

Hesap Ad1 31.03.2011 31.12.2010
Sermaye 11.500.000 11.500.000
Hisse Senedi Ihrag Primleri 2.912.355 2.912.355
Deger Artig Fonlar 771.984 727.591
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler 1.882.578 1.882.578

- Yasal Yedekler 1.882.578 1.882.578
Gegmis Y1l Kar / Zararlan 18.114.175 10.024.960
Net Dénem Kar / Zaran 1.923.476 8.089.215
Toplam 37.104.568 35.136.699

Yukarida belirtilen ve satilmaya hazir finansal varlik olarak mali tablolarda yer alan indeks Bilgisayar Sistemleri
Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S.” ye ait hisse senetleri Borsa Rayici iizerinden degerlenerek finansal tablolara
konu edilmis olup, degerleme sonucu olusan farklar agagidaki tabloda agiklandifi sekilde 6zkaynak kalemleri
igerisinde gosterimigtir.

31.03.2011 31.12.2010
Maliyet Bedeli 447.539 447.539
Degerlenmis Deger ' 1.412.519 1.357.027
Ozkaynak 964.980 909.488
Ertelenen Vergi (192.996) (181.897)
Ozkaynak (Net) 771.984 727.591
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28 SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Donemler itibariyle satislar ve satiglanin maliyetinin detayt asagida sunulmustur;

Hesap Adx 01.01.2011-31.03.2011  01.01.2010-31.03.2010
Yurti¢i Satiglar 37.531.694 30.247.937
Yurtdigt Satiglar - 41.787
Diger Satiglar 2.132.382 1.151.446
Satistan ladeler (-) (273.305) (369.620)
Satis Iskontolar (-) (10.935) (147.579)
Diger Indirimler (-) (23.857) -
Net Satiglar 39.355.979 30.923.971
Satilan Ticari Mal Maliyeti (-) (35.240.048) (26.678.319)
Ticari Faal. Briit Kar / (Zarar) 4.115.931 4.245.652

Amortisman giderleri ve itfa paylann genel gider niteliginde oldugundan faaliyet giderleri hesabi igerisinde

gosterilmektedir.

Sirket’in donemler itibariyle satig miktarlari agagidaki gibidir:

Adi 01.01.2011-  01.01.2010-

31.03.2011 31.03.2010
Miirekkep Kartus (Adet) 437.321 293,958
Yazici Seridi (Adet) 48.020 51.947
Laser Toner (Adet) 155.599 121.460
Magnetic Media (Adet) 41.254 44.899
Kagit (Adet) 13.881 17.665
Aksesuar (Adet) 122.622 133.564

29
GENEL YONETIM GIDERLERI

Donemler itibariyle Faaliyet Giderleri asagida agiklanmsgtir:

ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIDERLERIi, PAZARLAMA SATIS DAGITIM GIDERLERI,

Hesap Ady 01.01.2011-31.03.2011  01.01.2010-31.03.2010
Pazarlama Satig Dagitum Giderler (-) 371.771 383.325
Genel Yonetim Giderler (-) 790.949 712.580
Toplam Faaliyet Giderleri 1.162.720 1.095.905

30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER

Dénemler itibariyle Niteliklerine Gére Giderler agagida agiklanmustir:

Hesap Adi 01.01.2011-31.03.2011  01.01.2010-31.03.2010
- Personel Giderleri 746.924 744.536
- Nakliye ve Depolama Giderleri 94.171 92.978
- Reklam Tamtim Giderleri 43.795 9.969
- Kiralama Giderleri 49.143 47.236
- Miisavirlik ve Denetim Giderleri 69.687 60.414
- Dis. Sag. Fayda ve Hizmetler 68.386 58.485
- Satis ve Dis Ticaret Giderleri 5.331 7.082
- Diger Giderler 85.283 75.205
Toplam Faaliyet Giderleri 1.162.720 1.095.905
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Sirketin muhasebe, finans, denetim, cari hesaplar, depo, lojistik, ithalat, ihracat ve kiralama hizmetlerinin 6nemli
bir kism1 grup sirketleri olan Indeks Bilgisayar A.S. ve Teklos Lojistik A.S. tarafindan verilmektedir. S6z konusu
hizmetler karsiliginda sirkete aylik fatura diizenlenmektedir. Bu tutarlar faaliyet giderleri igerisinde yer
almaktadir. iliskili taraflar tarafindan kesilen fatura tutarlarma iliskin bilgiler Not:37’ de agiklanmistir.

31 DIGER FAALIYETLERDEN GELIR / GIDERLER

Donemler itibariyle Diger Faaliyetlerden Gelir ve Giderler asagida agiklanmastir.

Hesap Adi 01.01.2011-31.03.2011  01.01.2010-31.03.2010
Diger Gelirler 2.015 210.168
Diger Giderler (-) (4.203) (11)
_Diger Gelir / Giderler (Net) (2.188) 210.157

01.01.2010 - 31.03.2010 déneminde diger gelirlerin toplami 210.168 TL olup sdzkonusu tutarm 209.466 TL sini
konusu kalmayan stok deger diisiikliigii kargilig1 olugturmaktadir.

32 FINANSAL GELIiRLER

Dénemler itibariyle Finansal Gelirler agagida agiklanmigtir:

Hesap Ad1 01.01.2011-31.03.2011  01.01.2010-31.03.2010
Faiz Gelirlen 60.700 73.127
Kur Farki Gelirleri 1.441.717 1.364.663
Temettii Geliri - -
Satiglardan Elimine Edilen Faiz 116.721 135.138
Cari Dénem Reeskont Geliri 18.108 19.535
Onceki Dénem Reeskont Iptali 74.152 52.814
Toplam Finansal Gelirler 1.711.398 1.645.277

33 FINANSAL GIDERLER

Donemler itibariyle Finansal Giderler agagida agiklanmigtir:

Hesap Ad1 01.01.2011-31.03.2011  01.01.2010-31.03.2010
Banka ve Faiz Giderleri (-) 161.550 290.434
Kur Farki Giderleri (-) 1.946.549 1.721.073
Alimlardan Elimine Edilen Faiz (-) 48.613 44.730
Cari Dénem Reeskont Gideri (-) 84.350 105.412
Onceki Dénem Reeskont Iptali (-) 15.963 14.441
Toplam Finansal Giderler 2.257.025 2.176.090

Sirket’in aktiflestirilen finansman gideri bulunmamaktadir.

34 SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN FAALIYETLER

Yoktur.
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35 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Sirket’in vergi gideri (veya geliri) cari dénem kurumlar vergisi gideri ile ertelenmis vergi giderinden (veya geliri)

olusmaktadir.

Doénemler itibariyle vergi varlik ve ylikiimlilliikleri asagidaki gibidir:

Hesap Adi 01.01.2011-31.03.2011  01.01.2010-31.03.2010
Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligs (-) (482.318) (523.193)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 398 (43.138)
Toplam Vergi Gelir / (Gideri) (481.920) (566.331)
Hesap Ad 31.03.2011 31.12.2010

Cari Dénem Yasal Vergi Karsiligi 482.318 1.971.297

Pesin Odenen Vergiler (-) (103.894) (1.463.487) .
Toplam Odenecek Net Vergi 378.424 507.810

i) Cari Déonem Yasal Vergi Karsiligi

Tiirkiye’deki gegici vergi tiger aylik donemler itibariyle hesaplanip tahakkuk ettirilmektedir. Buna uygun olarak
Sirket’in 2009 wili kazanglaninin gegici vergi doneminde vergilendirilmesi asamasinda kurum kazanglan

iizerinden %20 oraninda gegici vergi hesaplanmistir.

Tirk vergi hukukuna gore, zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere,
maksimum 5 il tasnabilir. Ancak olusan zararlar geriye donitk olarak, onceki yillarda olusan karlardan

diisillemez.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 20. maddesi uyarmnca, Kurumlar Vergisi; miikellefin beyani iizerine tarh olunur.
Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediiri bulunmamaktadir.
Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 25 Nisan tarihine kadar vergi beyannamelerini
hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna baz olan muhasebe kayitlan 5 yil icerisinde

incelenerek degistirilebilirler.

Dénemler itibariyle ticari kar ve mali kar rakamlarina ait detaylar:

01.01.2011-  01.01.2010-
Hesap Adi 31.03.2011 31.03.2010
Yasal Kayit. Ticari Kar / (Zarar) 2.376.121 2.514.608
Matraha ilaveler 45.333 112.316
Siipheli Ticari Alacak / Dava Karsilig: - -
Kidem Tazminat1 Karsiligi 8.195 18.948
Stok Deger Diisukluigi Karsiligi 19.974 76.351
Cek ve Senet Reeskontlar 12.961 12.768
Diger Kan. Kabul Edilmeyen Giderler 4.203 4.249
Matrahtan Indirimler (-) 9.865 10.957
Serbest Bolge Kan - -
Konusu Kalm. Stok Deger Diis. Kars. - -
Konusu Kalmayan Kidem Taz. Karsilig1 - -
Cek ve Senet Reeskontlan 9.865 10.957
Konusu Kal. Siipheli Tic. Al. Kars. - -
Diger - -
Yasal Kayitlardaki Mali Kar / (Zarar) 2.411.589 2.615.967
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Gelir Vergisi Stopaji:

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilan kar paylar1 Gzerinden gelir vergisi stopaji  hesaplanmasi gerckmektedir.
23.07.2006 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari ile Gelir vergisi stopaj
orami %10’ dan %15’ e ¢ikarilmugtir.

ii) Ertelenmis Vergi:

Sirket’in vergiye esas yasal mali tablolar1 ile SPK Muhasebe Standartlarina gbre hazirlanmis mali tablolan
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin ertelenmis vergi aktifi ve pasifini
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle baz1 gelir ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlari
ile SPK Muhasebe Standartlarina gore hazirlanan mali tablolarda farkli donemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida a¢iklanmaktadir.

Hesap Adi 31.03.2011 31.12.2010 31.03.2011 . 31.12.2010
Birikmis Gegici  Birikmis Gegici Ertelenmis Ertelenmis
Farklar Farklar Vergi Alacagr/ Vergi Alacag:/
(Borcu) (Borcu)
Sabit Kiymetler 26.949 26.951 (5.390) (5.390)
Hisse Senedi Degerleme Farkt 964.980 909.488 (192.996) (181.898)
Reeskont Giderleri (84.351) 74.152 16.870 14.831
Kidem Tazminati Kargiligt (180.554) 172.359 36.111 34.472
Dava Karsilig (2.179) 2.180 436 436
Stok Deger Diigiikliigii Karsilig (168.351) 182.610 33.670 36.522
Prekont Geliri 18.108 15.963 (3.621) (3.193)
Stok Kar Marj1 Eliminasyonu - - - -
Ertelenmis Vergi Varhg / Yiik. (114.920) (104.220)
31.03.2011 31.03.2010
Doénem Bagi Ert. Vergi Var. / (Yiik.) (104.220) 23.205
Ozk. Igerisinde Yer Alan Ert. Vergi (11.098) (43.138)
Ertelenmis Vergi Geliri/ (Gideri) 398 -
Dinem Sonu Ert. Vergi Var. / (Yiik.) (114.920) (12.180)
Kullanilmamus Vergi Avantajlarina Iliskin Agiklama:
Sirket’in dénem sonlar itibariyle sonraki dénemlere devreden mali zarar1 bulunmamaktadir.
Doénemler itibariyle vergi karsiliklarimin mutabakati asagidaka gibidir:
01.01.2011- 01.01.2010-
Vergi karsilifinin mutabakat: 31.03.2011 31.03.2010
Devam eden faal. elde edilen kar 2.405.396 2.829.091
Kurumlar vergisi oran1 %20 (481.079) (565.818)
Vergi etkisi:
- Vergiye tabi olmayan gelirler 1.973 2.191
- Kanunen kabul edilmeyen giderler (2.814) (2.704)
Gelir tab. vergi karsihig gideri (481.920) (566.331)
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36 HISSE BASINA KAZANC

Hisse basina kar miktar, net donem kanmin Sirket hisselerinin yil igindeki agirhikli ortalama pay adedine

boliinmesiyle hesaplanir. Sirket’in Hisse Bagina Kazang / Kayip hesaplamasi agagidaki gibidir.

Hesap Ad1 01.01.2011-31.03.2011  01.01.2010-31.03.2010
Doénem Kari / (Zaran) 1.923.476 2.262.760
Ortalama Hisse Adedi 11.500.000 11.000.000
Hisse Basina Diisen Kazang / (Kayip) 0,167259 0,205705

37 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
a) Iliskili taraflarla Borg ve Alacak bakiyeleri:

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan

31 Mart 2011 Alacaklar Alacaklar Ticari Borglar Borglar
indeks A.S. - 6.040.490 -

Desbil A.S. - 528.902 -

Sahis Ortaklar - 72.009 -

Neotech A.S. - - 14.093

Teklos A.S. - - 95.370

Infin A S. 2.864.645 - -

Datagate A.§. - - 31.104

Neteks A.S. - - 4264

Homend A.S. - 789.719 -

Toplam 2.864.645 7.431.120 144.831

Sirket, donem igerisinde cari hesap bakiyeleri igin USD iizerinden faiz ¢alistirmakta olup, 2011 yilinda faiz oram
%3.5°dir.

Alacaklar Borg¢lar
Ticari Ticari
Ticari Olmayan Olmayan

31 Aralik 2010 Alacakiar Alacaklar Ticari Borg¢lar Borglar
Indeks A.S. - 1.574.434 -

Desbil A.S. - 377.503 -

Sahis Ortaklar - 196.716 -

Neotech A.S. - - 5.070

Teklos A.S. - - 26.513

Infin A.S. 1.249.982 - -

Datagate A.S. - - 1.278

Neteks A.S. - - 645

Homend A.S. - 781.294 -

Toplam 1.249.982 2.929.947 33.506

Sirket, dénem igerisinde cari hesap bakiyeleri i¢in USD iizerinden faiz ¢aligtirmakta olup, 2010 yilinda faiz

oranlan %3 ile %4,50 arasinda degismektedir.
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b) iliskili taraflardan yapilan alimlar ve iliskili taraflara yapilan satislar asagidaki gibidir.

31.03.2011
Iligkili Taraflara Mal ve Hizmet Ortak Faiz ve Kur Farki Toplam Gelirler
Satiglar Satiglan Gider Geliri / Satiglar
Katiim
Artim A.S. 370 - - 370
Datagate A.S. 3.544.128 - 1.002 3.545.130
Desbil A.S. - - 3.316 3.316
Homend A.S. 378 - 6.763 7.141
Indeks A.S. 38.438 3.109 36.710 78.257
Infin A.S. 1.509.158 - 11.042 1.520.200
Neotech A.S. 512 - 96 608
Neteks A.S. 151 - 57 .208
Teklos A.S. - - 1.258 1.258
TOPLAM 5.093.135 3.109 60.244 5.156.488
Tligkili Mal ve Hizmet Ortak Gider  Faiz ve Kur Gideri Toplam
Taraflarlardan Alislar: Katihm/Kira Giderler/
Alimlar Alimlar
Datagate A.S. 3.532.073 - 98 3.532.171
Desbil A.S. - - 2.130 2.130
Homend A.S. - - - -
Indeks A.S. 37.168 312.207 76.202 425.577
Infin A.S. - - 12.499 12.499
Neotech A.S. 7.353 - 8 7.361
Neteks A.S. - - 6 6
Teklos A.S. - 62.863 259 63.122
TOPLAM 3.576.594 375.070 91.202 4.042.866
Sirket’in iligkili taraflarindan alinan ve verilen teminatlar1 bulunmamaktadir.
31.03.2010
1iskili Taraflara Mal ve Hizmet Ortak Gider  Faiz ve Kur Farki Toplam Gelirler
Satiglar Satslarn Katihm / Kira Geliri / Satiglar
Datagate A.S. 142.029 - - 142.029
Desbil A.S. - - 3.166 3.166
Homend A.S. 70 - 11.953 12.023
Indeks A.S. 30.462 - 21.109 51.571
Infin A.S. 946.879 - 98.470 1.045.349
Neotech A.S. 58 - 144 202
Neteks A.S. 2.494 - - 2.494
Teklos A.S. - - - -
TOPLAM 1.121.992 - 134.842 1.256.834
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Iliskili Taraflardan Mal ve Hizmet Ortak Gider Faiz ve Kur Gideri Toplam

Alimlar Alislan Katilim / Kira Giderler/

Alimlar
Datagate A.S. 283.782 - 4.552 288.334
Indeks A.S. 246.597 283.766 76.879 607.242
Infin AS. - - 946 946
Neteks A.S. - - 218 218
Teklos A.S. 5.554 58.870 3.669 68.093
TOPLAM 535.933 342.636 86.264 964.833

Sirket’in iliskili taraflarindan alinan ve verilen teminatlari bulunmamaktadir.

indeks Bilgisayar Sis. Miih.San ve Tic. A.S (Indeks)

indeks Bilgisayar Sistemleri Miihendislik Sanayi ve Ticaret A.S. 10.07.1989 yilinda bilgisayar sektoriinde
faaliyet gostermek amaciyla kurulmugtur. Sirket Nisan 2000’de A.S.'ne domismiistiir. Agustos 2000’de
Yunanistan merkezli Pouliadis Group’u ortaklar arasmna alan Sirket’in merkezi Istanbul’da olup, Bilisim
Teknolojileri (“BT™) sektoriinde yer alip, her tiirlii bilgisayar alim satimi, teknik ve yazilim destegi ve satisi ile
bilgisayar malzemeleri ve veri iletim ekipmaniari alim satimi konularinda faaliyet gdstermektedir. 24.06.2004
tarihinde Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi'nda INDES kodu ile ulusal pazarda hisse senetleri islem
gormektedir. Sirketin %21,01’1 halka agiktir. HP, IBM, MICROSOFT, TOSHIBA, ASUS, DELL, APPLE,
SONY,OKI, EPSON, LG gibi bir gok markanin distribiitorliigiinii yapmaktadir.

Sirketin Ortaklik Yapisy,
Ortakligin Adi Ulkesi Pay Orani Pay Adedi Pay Tutar
Nevres Erol Bilecik T.C. 38,63% 21.634.440 21.634.440
Ayse Inci Bilecik T.C. 2,37% 1.325.558 1.325.558
Pouliadisand Associates S.A. Yunanistan 35,56% 19.911.119 19.911.119
Halka Agik T.C. 23,44% 13.126.987 11.767.207
Diger T.C. 0,00% 1.896 1.896
TOPLAM 100% 56.000.000 56.000.000

Sirketin Indeks firmasi ile olan iligkileri ii¢ ana baslik halinde toplanmaktadir.

i) Mal ve hizmet alis satis
i1) Nakit Para Kullandirims
1i1) Ortak Giderlere katilim paylari

Nakit para kullandirim nedeniyle olugan cari hesap bakiyesi ticari olmayan alacaklar igerisinde tasnif edilmekte
olup s6zkonusu alacaga iiger aylik dénemler halinde faiz hesaplanmakta ve fatura edilmektedir.

Sirket ticari mal alimlarmimn ve ticari mal satiglarinin bir kismuni indeks firmasi aracihigi ile de yapmaktadir.
Vadesinde 6denmeyen ticari alacaklar igin karsilikli olarak iiger aylik donemler itibariyle faiz tahakkuk
ettirilmekte ve faturalanmaktadir.

Sirket, donem igerisinde cari hesap bakiyelen igin USD ilizerinden faiz ¢alistumakta olup, 2011 yilinda kullanilan
faiz oranlari %3,50 , 2010 yilinda ise % 3- %3,5 arasinda degigsmektedir.

Indeks A.S sirkete ortak katilim pay: hizmeti vermektedir. Bu hizmetler, personel ticret giderleri, yemek giderleri,
kartasiye giderleri, Sube ofis ve Sube depo kira giderleri ve bilgi islem tamir bakim giderleridir.
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Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. ( Datagate)

Datagate Bilgisayar Malzemeleri Ticaret A.S. (Datagate) , Tiirkiye’'nin OEM itriunleri olarak bilinen bitmemis
triinler ve orjinal bilgisayar par¢alar alaninda faaliyet gdsteren dagitim sirketlerinden birisidir. Sirket 1.400’den
fazla BT uriiniiniin dagitiminy yapmakta ve diilnyanin onde gelen sirketlerinin bilgisayar pargalari, donanim ve
yazilim {iriinlerini Tiirkiye’de 6.000’den fazla satis noktasina ulagtirmaktadir. 2001 yilinda Index Grup tarafindan
Datagate‘in %350.5’luk ¢ogunluk hissesi alinmustir. 2003 yilinda gergeklesen ikinci satinalma operasyonu
sonrasinda Indeks’ in Datagate sermayesindeki pay1 %85’e ¢ikmistir. Sirketin Subat 2006 da halka arz edilmesi
ile birlikte istirak oram % 59,24’ e diismiistiir. Subat 2006’da Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’'nda DGATE
kodu ile ikinci ulusal pazarinda hisse senetleri islem gérmektedir. Sirketin %33,76 ’s1 halka agiktir,

Ortak Ad: Ulkesi Hisse Oram Hisse Adeti Hisse Tutan
Indeks Bilg. Sis.Miih.San.ve Tic.A.S. T.C. 59,24% 5.924.228 5.924.228
Halka Arz T.C. 35,76% 3.575.758 3.675.758
Tayfun Ates T.C. 5,00% 500.000 500.000
Diger T.C. 0,00% 14 14
TOPLAM 100% 10.000.000 10.000.000

Sirketin Datagate firmasi ile olan iligkileri mal ve hizmet alig- satisindan kaynaklanmaktadir. D6nem igerisinde
vadesinde 6denmeyen ticari alacaklar i¢in Giger aylik donemler itibariyle kargilikli kur farka ve USD iizerinden
faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir.2011 yilinda kullanilan faiz oranlan %3,50 , 2010 yilinda ise %

3-%3,5 arasinda degigsmektedir.

Neteks ileti§im Uriinleri Dagitim A.S. (Neteks)

Neteks 1996 yilinda, ugtan uca ag ve iletisim iiriinlerini bayi ve ig ortaklan ile pazara sunmak hedefiyle kurulmus
bir dagitim sirketidir. Sirket, kurumsal ag sistemleri alaninda Cisco, Nortel Networks, 3Com, HP, Juniper ve
Avocent gibi firmalann iiriinlerinin yani sira Nortel Networks ve Avaya’ya ait Kurumsal Santral Sistemlerini,
HCS, Coming, Panduit ve Glinko Firmalarinin yapisal kablolama iiriinlerini, Check Point, Trend Micro ve 1BM

ISS firmalarinin Ag giivenligi iiriinlerini dagitmaktadir.

Sirketin Ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

Ortak Ad) Ulkesi Hisse Oram Hisse Adeti Hisse Tutar1
Indeks Bilg. Sis.Miih.San.ve Tic.A.S. T.C. 50,00% 549.998 549.998
Westcon Group European Holdings Ltd. ingiltere 50,00% 549.998 549.998
Diger T.C.- Ingiltere 0,00% 4 4
TOPLAM 100% 1.100.000 1.100.000

Sirketin Neteks firmas: ile olan iliskileri ¢ok Onemli diizeyde olmayan mal ve hizmet alig- satismdan
kaynaklanmaktadir. Dénem igerisinde vadesinde ddenmeyen ticari alacaklar i¢in {liger aylik donemler itibariyle
karsilikli kur farki ve USD ilizerinden faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilinda kullanilan faiz
oranlar1 %3,50 , 2010 yilinda ise % 3- %3,5 arasinda degismektedir.

Neotech Teknolojik Uriinler Dagitim A.S.(Neotech)

Neotech Teknolojik Uriinler Dagitim A.S. 04.02.2005 tarihinde 100.000 TL sermaye ile kurulmustur. indeks A.S
nin % 80 istiraki olan Neotech A.S. tliketici elektronigi ve iletigim iiriinlerinin toptan ticareti konusunda faaliyet
gostermektedir. Sirket 2007 yili igerisinde sermayesini 100.000 TL’den 1.000.000 TL'ye yiikseltmigtir.
Neotech’in ana tiriin gruplar ev elektronigi liriinleri’dir. (Toshiba, LG, Sony, Nec)
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Ortak Adi ‘ Ulkesi Hisse Oranm Hisse Adeti Hisse Tutari
Indeks A.S. T.C. 80,00% 800.000 800.000
Nevres Erol Bilecik T.C. 20,00% 199.997 199.997
Diger T.C. 0,00% 3 3
TOPLAM 100% 1.000.000 1.000.000

Sirketin Neotech firmasi ile olan iliskileri ¢ok 6nemli diizeyde olmayan mal ve hizmet alis- satisindan
kaynaklanmaktadir, Donem igerisinde vadesinde ddenmeyen ticari alacaklar i¢in iiger aylik dénemler itibariyle
karsilikli kur farki ve USD iizerinden faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilinda kullanilan faiz

oranlan %3,50 , 2010 yilinda ise % 3- %3,5 arasinda degismektedir.

infin Bilgisavar Ticaret A.S.(Iinfin)

Infin Bilgisayar Ticaret Anonim Sirketi 2001 yilinda bayilere yatinm tegvik belgesi kapsamunda yapacaklari
satiglar ve ihracat islemlerine yardimei olmak amaci ile kurulmugtur.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Oram Hisse Adeti Hisse Tutan
Indeks A.S. T.C. 99,80% 49.900 49.900
Diger T.C. 0,20% 100 100
TOPLAM 100% 50.000 50.000

Doénem igerisinde vadesinde 6denmeyen ticari alacaklar igin iiger aylik donemler itibariyle karsihikli kur farki ve
USD iizerinden faiz tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilinda kullanilan faiz oranlant %3,50 ,
2010 yilinda ise % 3- %3,5 arasinda degismektedir.

Teklos Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.S. (Teklos

Sirket 03.01.1973 tarihinde Karadeniz Orme Sanayi A.S. olarak tekstil sektoriinde faaliyet gostermek iizere
kurulmustur. 2006 mart ayinda Indeks Bilgisayar lojistik merkezi olarak kullanilmak iizere 39.761 metre kare arsa
iizerine kurulmus 18.969 metre kare kapali alan1 bulunan Karadeniz Orme A.S. ni satm almistir. Sirket unvani
Teknoloji Lojistik Hizmetleri A.S. olarak degistirilmistir ve girketin istigal konusu lojistik hizmetleri olarak
belirlenmistir.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Oram Hisse Adeti Hisse Tutari
Indeks A.S. T.C. 100,00% 4.999.940 4.999.940
Diger T.C. 0,00% 60 60
TOPLAM 100% 5.000.000 5.000.000

Teklos firmasi ile 6nemli bir ticari mal alim satim islemi yoktur. Sirkete kiralama hizmeti vermekte olup, aylik
olarak fatura diizenlemektedir.

Faturalanan kira tutari 2011 yilinin ilk ii¢ aylik doneminde 42.002 TL, 2010 yilinin ilk ii¢ aylik déneminde ise
40.388 TL’ dir.

Doénem igerisinde alacaklar igin iiger aylik dénemler itibariyle karsilikli kur farka ve USD tlizerinden faiz

tahakkuk ettirilmekte ve faturalanmaktadir. 2011 yilinda kullanilan faiz oranlar1 %3,50 , 2010 yilmda ise % 3-
%3,5 arasinda degismektedir.
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Homend Elektrikli Cihazlar Sanayi Ve Ticaret A.§ (Homend)

Faaliyet Konusu : Bilgisayar sektoriinde yatirim yapmak amaci ile kurulmustur. 1k ticaret iinvam Inbil Teknolojik
Uriinler Ticaret A.S.‘ dir. Daha sonra faaliyet konusu elektrikli; elektriksiz, beyaz ve kahverengi esyanin alim ve
satimins yapmak fizere degistirilmistir.

Sirket ile aralarinda para kullandirmaya dayanan ticari olmayan bir iliski mevcuttur. Sirket, donem igerisinde cari
hesap bakiyeleri igin USD iizerinden faiz ¢aligtirmakta olup, 2011 yilinda kullanilan faiz oranlari %3,50 , 2010
yilinda ise % 3- %3,5 arasinda degigmektedir.

Ortak Ad1 Ulkesi Hisse Oram Hisse Adeti Hisse Tutari
Nevres Erol Bilecik T.C. 99,82% 145.730 145.730
Diger T.C. 0,18% 270 270
TOPLAM 100% 146.000 146.000

Desbil Teknolojik Uriinler Uriinler Ticaret Anonim Sirketi (Desbil)
Faaliyet Konusu : Tiirkiyede bilisim sektoriinde yatirim yapmak amaci ile kurulmustur.
Sirket ile aralarinda para kullandirmaya dayanan ticari olmayan bir iliski mevcuttur. Sirket, donem igerisinde cari

hesap bakiyeleri i¢in USD iizerinden faiz ¢aligtirmakta olup, 2011 yilinda kullanilan faiz oranlan %3,50 , 2010
yilinda ise % 3- %3,5 arasinda degismektedir.

Ortak Adi Ulkesi Hisse Oram Hisse Adeti Hisse Tutari
Nevres Erol Bilecik T.C. 100,00% 5.366.182 5.366.182
Diger T.C. 0,00% 50 50
TOPLAM 100% 5.366.232 5.366.232
¢) Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve iicretler
Hesap Ad1 31.03.2011 31.03.2010
Calisanlara sag. kisa vadeli faydalar 205.299 210.071
Isten ¢ikarilma nedeniyle sag. Faydalar - -
Diger uzun vadeli faydalar - ;
Toplam 205.299 210.071

Ust diizey yoneticilere saglanan fayda ve hizmetler genel miidiir ve genel miidiir yardimeilanmn iicretlerini
kapsamaktadir.
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38 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGI VE DUZEY]
(a) Sermaye risk yonetimi

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekhligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan da borg
ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligin artirmay: hedeflemektedir.

Sirket’in sermaye yapisi 8. notta agiklanan kredileri de igeren borglar, 6. notta agiklanan nakit ve nakit benzerleri
ve sirasiyla 27. notta agiklanan ¢ikarilmig sermaye, sermaye yedekleri, kar yedekleri ve gegmis yil karlanm da
igeren 6zkaynak kalemlerinden olugmaktadir.

Sirket’in sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye simfiyla iliskilendirilen riskler {ist yonetim tarafindan
degerlendirilir. Ust yénetim degerlendirmelerine dayanarak, sermaye yapisint yeni bor¢ edinilmesi veya mevcut
olan borcun geri 6denmesiyle oldugu kadar, temettii ddemeleri, yeni hisse ihraci yoluyla dengede tutulmasi
amaglanmaktadir.

Sirket sermayeyi bor¢/toplam sermaye orammi kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam sermayeye
boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam borg tutanindan (bilangoda gosterildigi
gibi kredileri, finansal kiralama ve ticari borglar igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda
gosterildigi gibi 6z sermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Doénemler itibariyle net bor¢/toplam sermaye orani agagidaki gibidir:

31.03.2011 31.12.2010
Toplam Borglar 17.969.565 16.015.154
Eksi: Hazir Degerler (6.272.621) (5.681.321)
Net Borg 11.696.944 10.333.833
Toplam Ozsermaye 37.104.568 35.136.699
Toplam Sermaye 48.801.512 45.470.532
Net Bor¢/Toplam Sermaye Oran 0,2397 0,2272

(b) Onemli muhasebe politikalar:

Sirket’in finansal araglarla ilgili 6nemli muhasebe politikalar1 2 numarali dipnotta agiklanmustir.
(¢) Riskler

Faaliyetleri nedeniyle Sirket, déviz kurundaki (d maddesine bakiniz) , faiz oranindaki (f maddesine bakiniz)
degisiklikler gibi risklere maruz kalmaktadir. Sirket ayrica Finansal araglan elinde bulundurma nedeniyle karst
tarafin anlagmanin gereklerini yerine getirememe riskini de tagimaktadir. (e maddest)

Sirket diizeyinde karsilagilan piyasa riskleri, duyarlilik analizlen esasina gore Slglilmektedir. Cari yilda Sirket’in
maruz kaldigs piyasa riskinde ya da karsilasilan riskleri ele alis yonteminde veya bu riskleri nasil 6lgtiigiine dair
kullandig1 yontemde, 6nceki yillara gére bir degisiklik olmamustir.

(d) Kur riski ve yonetimi

Bilisim teknolojileri iiriinlerinin biyilk bir ¢ogunlugu yurtdisindan ithal edilmekte ya da yurt iginden doviz
cinsinden almmaktadir. Uriinler alinirken genelde yabanci para birimi cinsinden borglarulmakta ve ddemeleri de
ayn1 para birimlerinden yapilmaktadir. Satis politikalarini tiniin giris para birimi iizerinden yapmayan firmalar kur
artiglarinda zarar riski ile kars1 karsiya kalmaktadirlar.

Despec kur riskine karsi satig para birimlerini, iiriinlerin tedarik edildigi para birimi {izerinden belirlemektedir.
Ancak piyasa kosullart ¢ergevesinde dénem donem farkli para birimleri Uzerinde satiglarda
gerceklestirilmektedir. Ozellikle kurun dalgali oldugu dénemlerde yiiksek tutarli satislara iliskin kur riski
tasimamak i¢in zaman zaman forward islemleri yapilmaktadir. Ot T
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Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.03.2011 31.12.2010
Kar / Zarar Kar / Zarar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabana
Paranin Deger Paranmin Deger Paranin Deger Paranin Deger
Kazanmasi Kaybetmesi Kazanmasi Kaybetmesi
|- USD Net Varlik / Yiik. 1.552.757 (1.552.757) 1.345.452 (1.345.452)
2- USD Risk. Kor. Kisim (-)

3- ABD Dolan Net Etki 1.552.757 (1.552.757) 1.345.452 (1.345.452)
4- Avro Net Varlik / Yik. (184.154) 184.154 136.903 (136.903)
5- Avro Risk. Kor. Kisim (-) - -

6- Avro Net Etki (184.154) 184.154 136.903 (136.903)

TOPLAM 1.368.603 (1.368.603) 1.482.355 (1.482.355)

31.03.2011 tarihi itibariyle Sirket’in ticari mal stoku 11.851.285 TL dir. S6zkonusu ticari mal stokunun biiyiik
bir kism1 USD olarak ithal edilmektedir. (31.12.2010 : 11.776.204 TL)

40




8%
£9L°E6Y°6L £ST6LOLI RLILLUH A
p06°0Z1 - IWIBIY] €T
: - LIBIN ], UTUTWSD| U3IPY 33PaH WIRPMMIWINNA ZIA0( ‘€7
SZO°I1 SPO'LL - - LIEJN [ WUIWSTY] UdIpy 38pay ULIE{ILIBA ZIAO( €7
- - 11a8aq un3d4A) a3a5100) wepdo,
ULIB[IELY [BSUBULJ UBPUB[[NY Eo_ 1,98paH zIn0( "7Z
€11°899 S6L'TOL'8 0SS'EZ8'P1 azryvs) 98L°820°01 £€0°989°€1 (B91-SI-P1-8Z1-11-0)-€9+G+87+]) nuoksized (ynjnjunynA)
/YT ARA BIBJ 12UBQE X JIN L1I[WI[BY [BSeIB] *[Z
T €11'899 0T8'ELL'S S65°058F1 (R 98L°820°01 £€0°989°€1 (61+81
-6) nuoAsizog (U[R|WONNA) / TIBA BIed 1DUBQEX AN ‘(T
- - uen] 0 urejdo] udipg 28paH 461
§T0°11L SYO'LL - - uen] yipdep werdo] ua[ipg 98psH ‘e6|
- ST0°11 SPO°LI - - - (q61-86]) nuoAsizog
UMW NA) AYIIEA JON UIULIB[IRIY AdIN ] ISID oduelig “6[
"~ (0SYpS8D) (88L°EYT'S) (0S6°SS6°ET) (1£148°0 (FE1°9PE9) (€2€°420'91) (L1+€1) ropimjumn g wedoy gy
- - - - - - (91+S1+p1) twejdo], Mn X 19pEA unz( “L]
- . JnA 1251Q uekewiQ) |eseseq ‘99|
- - DA 1931 ue|Q fesered eg|
- - - - - - fBpnunynA esueuly G|
- N - - - - Ig[diog ued] ‘p|
(0SH'pS8°7) (88L°€p7°S) (0S6'SS6°E1) I£18°7) (PE1°9YE'9) (€2E+7091) (@1+11+01) rweldol SN X 13pEA BSIY €]
- - A0 A 1991 uekew|(Q [eseleq ‘qz]
(SLE YY) (29L€T2) (¥98°9¢p) (£50°001) (9£1°062) (v6t°L99) opmnwein A 10F1q urlQ [esered eg]
- (L9L°840°7) (£6£7L91°¢) - (591°500°7) (865°01°¢) Japionunyn A [esueutd ‘[ [
(9L0°018°D) (657°1L67) (£69°15€°01) (LSTIPLD) (££8°050°p) (1£2°I8221) lepdiog est] Q[
TE9S'ITS'E 78S9p6'E1 00S°6LL'8T 681°L66'1 0Z6'PLE9L 9SE01L°67 (8+p) 1epnijaeA werdo] *¢
—_——— ~ - = T - (L+9+S) twerdo] Jepjll1eA ugan( ‘g
] . RAq L
- - Ie|YilJeA [BSURBUL] URKRWIQ) |ESEIRd 'qQ9
- - - : 1B[YI[IRA |BSURUI] [ESBIR] Bg
- - lepiede|y Ledl] g
- £95°77S°C 785°9P6°E 1 00S'6LL'8T 681°L661 076'PLE 91 9S€°01L'62 (€+z+1) nuerdo | seppijieA uaueq ‘¢
- - - - - - 1831 ¢
- - - - - - 1epyitep _wmcmc._n— :a%&E_O _MMEmm .DN
¥86°STE T60°L8L9 616607 €1 7557509 LEI'SLI'S 950'b86°¢1 Je[yi|IeA [esueul{ [eseleqd BT
6L5961°T 065'651°L 185°695°S1 LEY16E1 £87°961°8 00£°9ZL'SI Je[yede|y wesi] ‘|
[JINY asn dipdaey 1 0IAY asn dméaey 11
- 010Z°ZIIE 1107€0°1¢€

nso[qe] nuoksizod ZIA0(q

(411810114215 OF YDAD]O 1SDAIT YN ] ‘D5YIPAU)1141)2q ISYD “UD]DIN] )
Ie[jON 101Ae[WEWE ] IR[O[qe], I[E]N

LLIAIS WINONV LAYVOIL 3A VIWVTIVZVd YVAVSIO'TIE DAdSAA



_ tﬂﬂ <
8 v ZVd
A 03dS3q
- - - - JRINSUN T3S DISLI Ipaxy 1p oduend *j
9 - 11-01 - - - nusty Stuutp pungp 20u2An3 2j1 SA ‘IDUIWD] UIIIZAP 19N -
9 - I1-01 - - - (-) n8npmséng 4232 -
9 - L1-01 - - - (Logap 12)op 1uq) SIWDWISY) 1SIPEA -
9 - 11-01 - - 1Sy STuuD punljp 2oUaans a1 Sa U] uI4a3ap 1N -
9 - L1-01 - (teezzen) - (-) nnpnsng 4282Q -
- - LLETTLT ] - (L19gop 1ayap 101q) $S1WDID) ISIPEA -
9 - 11-01 - - - 1I3[133ap J33)3p Jau muiepjiiea uedergdn aunsdnpinsnp 1933q "q
- - S60°LT - 1us1y Sty vuRp 2ou34n3 a1 SA UNUIJ -
- - S60°LT - 11333p 133§3p 13U uLIBp{IIBA StwsweIdn aungnpnsnp J33ap yeous $1wdag 1sapeA *D
9 - 11-01 - £SLET - 11933p 193)3p uLIep{i[IBA [€SBUL) YEIB[iAes Stueidn Jungdnpjnsnp
1333p uvAaA $1w3AZ 1SIPBA IPIIPYB) ISYE ‘urun[nq SNwW(N$nIod uapluak 1rg|nsoyy ‘g
ex- e cne 0T o oo Lagap
9 199°651°9 -0t 0ZU'TEV'L  ISP'8I8'8I 5Y9'v98°C 13)J3p 18U uLIEp{I{IeA [esueuly Stweweigdn aundnpinsénp 133p epeA Stwowddd 1sapep 'y
- 79,778, 1 - sty SLUUND DUID 22U2ANS 31 SA IDUNUD] UDYSII NUDZY -
799°6S1°9 0II'IEY'L 667769881 SH9°v98°T (F++D+€+V) PISH Ipa.0] [weze uguI[ey znisw J[ALIeqn! 1y1ae) ewepiodey
10N 10N 131q sy Jag1q I L]
diq JBNpAIN dia Jep{ede|y R8Iq 1EM{BIB[Y L1Bd], 110T°€0°1E
Diepig[ByUBY IBDBIBY

NATIAL I NVNITVY ZOAVIN A TATNVELL A TIOL OVIV TVSNVNIA

DsTy Jere] 18xey (2

(4218111421503 YDAD]O 1SVAT AT ] ‘DIYIPIUW]1141)2q 1SYD “UD}4DIN] )
Ie[jON 1o1Ae[WeWR ] LIB[O[qR ] 1[R]A

ILIAIS IWINONY LEIVILL JA VINVTIVZVd YVAVSIOTIE DAdSAd



134

JB[ANSUN U431 Dysu Ipay 181p odueqyg ‘g

9 B I1-01 - - - - 1usny SIUUIID DULID 30UIANS 3]1 SA ‘IDUIUD] ULIBIIP JIN -
9 - I-01 - - - - () n3npmsng 4232Q -
9 - r-or - - - - (11agap 1oyap 11uq) $1WAWSAN) 1SIPEA -
9 - I1-01 - - - nusty SIUUID DURIY 20UIANS 3]1 SA IDUIWIT UIIBZIP 19N -
9 - I-01 - - 96£022'1) - (-) ngnpynéng 423>Q -
- - - 96€'07C'1 - (uagap 12ap 1ruq) SIWISD) ISIPRA -
9 - 11-01 - - - - 119[1930p 13)J3p Jau urrepjijdea uedesgdn aungnpinsnp 133q g
- - - 09F°S1 - 1us1y S1UUTID DUIID 2DU2ANS B "SA IPUNUI ] -
- - - 09¥°S1 - 11239p X9339p 13u uLIep{IIeA Stwewesdn sungnpnsnp 1333p yeous §1das 1sapep D
9 - 11-01 - - 89,91 - 11939p 191J9p ULIBPI1BA [BSEUL) YrIB|iAes Slweign sundnpinsnp
1339p BAIA $S1urdas 1sapea apaipye) Isye ‘usuning Snwnsniod uapiuak ugnsoy g
or- o e e e 1193ap
9 v8L'09T'S =01 L¥6'626'T  £20°65T°61 86°6VT'1 13)J9p J9u unepijLeA [esueuy) Siweweadn aungnpnsnp 133ap epes Siwawda3 1sapep vV
- - 692 1#8°'1 - 1Sy SNUUID DULID 2UPANS )1 SA TDUIUD] ULYSI IUUDZY -
P8L09T'S - LY6'676'T 1ST'T6T 61 786°6VTI (A+@+0+9+V) PIsA 1pa.ny [wieze ueui[ey Znaew d[Arreqni IyLe) ewelrodey
10N 1N 131q 1RSIy 181q T
dig ~ jenpasy dig Tepjeae|y 1231 Tep[ede[y LIedl ], 010T°21'TE
Diepie[eyURyg 1ep[BIE[Yy

(4115171421508 Y DAD]O 1SDAVT YA ] ‘BIY1PAU1141]2q 1SYD UD]IDIN] )
IR[JON 1o1Ae[WRWR [, LIB[O[qR] I[B]A

LLIDRIIS WINONY LINVOLL 3A VWV TIVZVd YVAVSIOTIE DAdSId



DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TiCARET ANONIM SIRKETI

Mali Tablolar Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirasi olarak gésterilmistir)

Alacaklar
Ticari Diger
31.03.2011 Alacaklar Alacaklar
Vadesi tizerinden 1-30 giin gegmis 36.183 -
Vadesi fizerinden 1-3 ay gecmis 11.871 -
Vadesi liz. 3-aydan fazla gegmis 2.794 -
Teminat, vs ile giivence altina alinomug
kismu 27.095 -
Alacaklar
Ticari Diger
31.12.2010 Alacaklar Alacaklar
Vadesi iizerinden 1-30 glin gegmis 26.419 -
Vadesi lizerinden 1-3 ay gegmis 5.809 -
Vadesi iiz. 3-aydan fazla ge¢mis - -
Teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi 15.460 -

Kredi riski yonetimi

Despec’in tahsilat riski esas olarak ticar alacaklarindan dogmaktadir. Ticari alacaklarin tamamina yakini
bayilerden olan alacaklardan kaynaklanmaktadir. Sirketimiz, bayileri lizerinde etkili bir kontrol sistemi kurmus
olup bu islemlerden dogan kredi riski risk yonetim ekibi ve $irket Yonetimimiz tarafindan takip edilmekte olup
her bir bayi igin limitler belirlenmistir ve limitler gerektiginde revize edilmektedir. Bayilerden yeterli teminat
alinmasi kredi riskinin yonetiminde kullanilan diger bir yontemdir. Sirket’in dnemli tutarlarda az sayida miisteri
yerine, ¢ok sayida miisteriden alacakli olmasi nedeniyle 6nemli bir ticari alacak riski bulunmamaktadir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum goéz 6niine alinarak degerlendirilmekte
ve uygun oranda siipheli alacak karsiligi aynildiktan sonra bilangoda net olarak gosterilmektedir. Sektdr yapisi
geregi hasilatin yiiksek kar marjinin diisiik olmasi tahsilat ve risk takip politikalarini sirketimiz yoniinden oldukg¢a
6nemli kilmaktadir ve bu konuda maksimum hassasiyet gosterilmektedir. Tahsilat ve risk yonetim politikamiza
iligkin detayl agiklamalarimiz agagida yer almaktadir.

Vadesini birkag ay asan alacaklar igin icra takibinde bulunulmakta ve / veya dava agilmaktadir. Zor duruma
diisen bazi bayiler igin vade yapilandirilmasi da yapilabilmektedir. Sektérde kar marjlan disik oldugu igin
alacaklarin tahsilati son derece 6nem arz etmektedir. Alacak risklerini azaltabilmek i¢in cari hesaplar ve risk
yénetim birimi mevcut olup bayiler iizerinden kredibilite degerlendirilmeleri yapilarak satis yapilmaktadir. Yeni
¢aligilan veya riskli goriilen bayilerden nakit tahsilat yapilarak satig yapilmaktadir.

Despec, Tiirkiye’de birgok kuruluga bilgisayar tilketim ve aksesuar firiinlerini satmaktadir. Dagitim kanalt
icerisinde klasik bayi olarak nitelendirilen bayilerin sermaye yapisi diigiiktiir. Tiirkiye’de toplam 5.000 civarinda
oldugu tahmin edilen bu grup bayiler, risk yonetimi a¢isindan Despec’ in alacak riskini en aza indirmek igin
kendi organizasyonu ve ¢alisma sistemini kurdugu ve gerekli 6nlemleri aldig1 gruptur. Alinan 6nlemler asagidaki
gibi siralanabilir:

Sektorde 1 yilini doldurmamug firmalar ile nakit ¢aligma: Sektérde bir yihm doldurmamis bilgisayar firmalari ile
nakit disinda ¢ahisiimamaktadir.

Cari hesaplar ve risk yénetimi departmam igerisinde yapilanmis iki personelden olusan istihbarat ekibi siirekli
olarak bayilerin istihbaratiarin1 yapmaktadirlar.

Kredi Komitesi: Sektdrde bir yilint doldurmus firmalar ile kredi limit artinminda bulunulan firmalann gerekli
istihbarat ¢alismalar1 istihbarat ekibince diizenlenerek, her hafta toplanan kredi komitesine sunulur. Kredi
komitesi, mali iglerden sorumlu genel miidiir yardimcisi bagkanliginda finansman miidiirii, cari hesaplar midiri,
istihbarat elaman: ve ilgili miisterinin satis departman: miidirinden olusur. Kredi komitesi elde edilen istihbggat

u DESPEC



DESPEC BILGiSAYAR PAZARLAMA VE TiCARET ANONIM SiRKETI

Mali Tablolar1 Tamamlayici Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Lirast olarak gosterilmistir)

bilgileri ve gegmis 6deme ve satig performanslarina bagli olarak firmalara kredi limiti tesis eder. Caligma seklini
belirler ve gerekirse bayiden teminat alinmasini, ipotek talep edilmesini ister.

Ticari alacaklar, sirket politikalars ve prosediirleri dikkate alinarak degerlendirilmekte ve bu dogrultuda slipheli
alacak karsihg1 ayrildiktan sonra bilangoda net olarak gdsterilmektedir. (Not 10).

(f) Faiz orani riski yonetimi

Sirket sabit faiz oranlar1 lizerinden borglanmaktadir.

Faiz Pozisyonu Tablosu

31.03.2011 31.12.2010
Sabit Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar - - .
Finansal Yiikiimliiliikler 3.104.598 3.167.393

Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal Varliklar - -
Finansal Yikiimliiliikkler - -
(g) Diger Risklere Iligkin Analizler
Hisse senedi v.b. Finansal Araglara liliskinRiskler
Sirket’in aktifinde makul deger degismelerine duyarli hisse senedi ve benzeri finansal varlik mevcut degildir.

(b) Likidite risk yonetimi

Sirket, nakit akimlarim diizenli olarak takip ederek finansal varliklarin ve yiikiimliliiklerin vadelerinin

eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamim saglayarak, likidite riskini yonetmeye
¢aligsmaktadir.

Likidite riski tablolari

Ihtiyatl likidite riski yonetimi, yeterli 6l¢iide nakit tutmays, yeterli miktarda kredi islemleri ile fon kaynaklarinin
kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii ifade eder.

Mevcut ve ilerideki muhtemel borg gereksinimlerinin fonlanabilme riski, yeterli sayida ve yiiksek kalitedeki kredi
saglayicilarinn erisilebilirliginin siireklhi kilimmasi suretiyle yonetilmektedir.

Asagidaki tablo, Sirket’in tiirev niteliginde olan ve olmayan finansal yikimliliklerinin TL bazinda vade
dagilimini gdstermektedir.

31.03.2011
Sézlesme 3-12a 15yl 5yildan
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa y y y
arast arasi uzun
Cikislar Toplam
Tirev Olmayan Finansal
Yiikiimliilikler 16.801.151 16.940.614 13.714.661 3.225.953 -
Banka Kredileri 3.104.598 3.225.953 - 3225953 -
Ticari Bor¢lar 13.126.646 13.144.754 13.144.754 - -
Diger Borglar 569.907 569.907 569.907 - -
Diger - - - - -
45




DESPEC BILGISAYAR PAZARLAMA VE TICARET ANONIM SIRKETI

Mali Tablolar1 Tamamlayic1 Notlar
(Tutarlar, aksi belirtilmedikge, Tiirk Liras: olarak gésterilmistir)

Sozlesme

Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa 3-12 ay ISyl S yildan
arasi arasi uzun
Cikislar Toplami
Tiirev Finansal Yikiimliiliik. - - - - -
Turev Nakit Girigleri - - - - -
Tiirev Nakit Cikislar - - - - -
31.12.2010
Stzlesme 3-12ay 15yl 5yid
Sozlesme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa y n yrdan
arast arasi uzun
Cikislar Toplam
Tirev Olmayan Finansal :
Yiikiimliiliikler 14.824.988 14.857.816 14.857.816 -
Banka Kredileri 3.167.393 3.184.258 3.184.258 -
Ticari Borglar 11.076.309 11.092.272 11.092.272 -
Diger Borglar 581.286 581.286 581.286 -
Diger - - - -
Stzlesme 3-12 15yl Syid
Sozlegme Vadeleri Defter Degeri Uyarinca Nakit 3 Aydan Kisa ~iaay Yy yrican
arasi arasi uzun
Cikislar Toplam
Tiirev Finansal Yiikiimliiliik. 432 432 432 - -
Tiirev Nakit Girigleri 17.045 17.045 17.045 - -
Tiirev Nakit Cikislart (16.612) (16.612) (16.612) - -

39 FINANSAL ARACLAR (GERCEGE I.IYGUN.DE(';ER ACIKLAMALARI VE FINANSAL RISKTEN
KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Sirket, finansal ara¢lann kayitli degerlerinin makul degerlerini yansittigini diisinmektedir.

Finansal risk yonetimindeki hedefler

Sirket’in finansman boéliimii finansal piyasalara erigimin diizenli bir sekilde saglanmasindan ve Sirket’in faaliyetleri
ile ilgili maruz kalinan finansal risklerin gézlemlenmesinden ve yonetilmesinden sorumludur. S6z konusu bu riskler;
piyasa riski (doviz kuru riski, ger¢ege uygun faiz orani riski ve fiyat riskim igerir), kredi riski, likidite riski ile nakit
akim faiz oran riskini kapsar.

Sirket bu risklerin etkilerini azaltmak ve bunlara kars1 finansal riskten korunmak amaciyla dnemli tutarlarda olmasa
da tirev iriin niteligindeki finansal araglarindan vadeli doviz iglem s6zlesmelerini kullanmaktadir. Sirket’in
spekiilatif amagh finansal araci (tiirev liriin niteligindeki finansal araglarm da dahil oldugu) yoktur ve bu tiir araglarin
alum-satimu ile ilgili bir faaliyeti bulunmamaktadir.

40 BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

41 MALI TABLOLARI ONEMLJI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK,
KEN

YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GE
DIGER HUSUSLAR

Yoktur.
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